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DIREKS! DAN DEWAR KOMISARIS PERSERDAN, BAI SECARA SENDIRI-SENDIRI MAUPUN BERSAMA-SAMA,
BERTANGGUNG JAWAB SEPENUHNYA ATAS KEBENARAN DAN KELENGKAPAN INFORMASI SEBAGAIMANA
DIUNGKAPKAN DI DALAM KETERBUKAAN INFORMASE [N, DAN SETELAH MELAKUKAN PENELITIAN
SECARA SEKSANA, MENEGASKAN BAHWA INFORMASE YANG DIMUAT DALAM KETERBUKAAN INFORMAS!?
INI ADALAH BEMAR. TIDAK ADA FAKTA PENTING MATERIAL DAN RELEVAN YANG YIDAK DIUNGKAPKAN
ATAL DIHILANGKAN SEHINGGA MENYEBABKAN INFORMAS] YANG DIBERIKAN DALAKM KETERBUKAAN
INFORMASI iHt MENIADI TIDAK BENAR DANATAL MENYESATHRAN,

Keterbukaan informasi ("Heterbukaan Informasi’) inf dibuat dan dilakukan dalam rangka memenuhi Parstoran
Bapepam No X 0 4 (sebagaimena didefinisikan i bawal ing),

Jika Anda mengalam kesulitan untuk memaiami informasi sebagainana feccantom dalam Kelerbukaan Informasi ini
atau ragu-ragy datam mengambil keputusan, sebaiknya Anda berkonsullasi dengan perantara pedagang efek, i}

Dewan Kornlsaris:

investasi, penasihal bukum, akuntan publik atau penasihat profesional lainnya.

.

Kelerbukaan In i geb imana tercantum dalam pengumuman in penting untuk diperhatkan ofeh pare pemegang
saham Perseroan untuk mengambil keputusan datam RUPSLE Perseroan (sebagaimana didefinisikan di bawah inf}
setubungan dengan rencanz penambahan modal Persercan melalui pengetuaran saham bar yang dilakukan Tanpa
Hak Memesan Efek Terlebih Dahult ["HMETE").

Keterbukaan informasi sebagaimana tercanturm dalam pengumuman ini disampaikan kepada para pemegang saham
Perseroan sehubungan dengan rencana Persercan melakukan Penambahan Modal Tanps HMETD, dengan mengacu
pada Peraturan Bapepar, jw. ix 1) 4 fsebagaimana didefinisikan ot bawah ind) dan Perafusan No.l-A (sebagzimana
didefinisikar 1 baweh ini} serda ketentuan pasal 4 Anggaran Dasar Parseroan. Berdasarkan hal tersebut, Direks:
Percigan menyampaikan Keterbukaan Informast kepada pava pemegang saham Persercan mengenai rencana
Penamiyahan Modal Tanpa HMETD dengan mengeluarkan saham baru ser B dalam jumiah 17.844.621 saham.

Keterbukaan Informasi ini diferbitkan di Jakarta pade tanggal 25 Novamber 2014

L PLHDARULUAN

Keterbukaan Informasi ini dibuat unluk kepenlingan pemegang saham Perseroan agar para pemegang saham
mendapatkan informasi secara fengkap mengenai rencana penesbilan saham baru seri B oleh Perseroan, lanpa
memberkan HMETD, seb e dlalur datam Peraturan Bapepam-LiK No. IX.D.4 Lampiran Kepulusan Ketua
Badan Pengawas Pasar Modal dan Lembaga Keuangan (Bapepam-LK) (saat ini Dloritas Jasa Keuangan (“0JK")) No.
Kep-429/BL/2009 tanggal § Desernber 2009 tentang Penambahan Modal Tanps Hak Memasan Efek Terlebilr Dabudu
{"Peraturan Bapepam No. 1X.0.4"} datam jumiah 17.649 821 saham ["Rencana Transaksi®),

Rancana Transaksi ini sebelumnys tefah memperoleh persetujuan Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa
Fersaroan pada tanggal 28 Juni 2012, namyn sampat saat in{ Peraturan Pamerintah yang mengesahkan penyertaan
modal Negara tersebul balum dikeluarkan, Untuk memenubl Peraturan Bapepam-LK No. [X.D.4, Perseroan bermaksud
unuk maminta perseiyjian kembali dart pamegang saham untuk manyetujui Rencanz Transaksi. Sehubungan dengan
Rencana Transaksi, Perseroan akan menyelenggarakan Rapal Umum Pemegang Saham Luar Blasa (‘RUPSLB") pada
hari Jumal, 12 Desamber 2014 unluk memperoieh parsetujuan Pemegang Saham Persercan atas Rencana Transaksi,

Keterargan lebit lanful mengenai Rencana Trapsaksi dapat dihal pada Bab | “Keterangan Mengenai Rencana
Transaksd".

i KETERANGAN MENGENA! RENCANA TRANSAKS|

A Latar Belakang -

Pada tahun 1983, Kementerian Kevangan Republik indonesia telah menyetujui penetapan status enit jet engine lest
cell barkapasitas 100.000 pound thrust yang pengadaannya melaii DIP Kementerian Perhubungan (pada wakiy ity
Depatiamen Perbubungan) (ahun 1982/1283 (eks Protocol Lean Perancis) dengan nifai sebesar Rp. 8 401.219.715.
{delapan miliar empat ralus satu jula dua ratus sembilan belas ribu tujub ratus fima belag Rupieh) (“Jet Engine
Test Ceil*) sebagai tambahan penyertazn modal Negira pada Perseroan. Selama belum Gll\eluarﬂanrfya Peraluran
Pemerintah dan persetujuan Rapat Umum Pemegang Saham unfuk mengasabkan ¥ maodal
Negara tersebut, tambahan penyerizan rmodal Negara pada Perseroan dicatal pada akun ekuitag sebagal tambahan
Modal Disetor PMP atas jet engine test cell. Sebagat lindak lanjutnya, Kementerizn Keusngar: pada saal ilu meminta
Kementerian Perhubungan uniuk menyusun Rancangan Peraturan Pemearintah tentang tambahan penyertaan modal
Negara pada Persercan. Selanjutnya pada tanggal 25 November 2011, Ken jan K gen Republik Ir

teiah meminta Kementerian BUMN Repubitk Indonesia untuk melakukan langkah-langkah vang diperukan sehingga
tambahan penyertaan modal Negara lersebut dapat dicatat sebapal MoBal Ditempatken dan Modat Dlselor datem
Parsaroan.

8. Maksud dan Tujuan Penambahan Modal adalah sabagai berkut:
Adapun maksud dan tujuan difsksanakannya peningkatan modal Perseroan saat ini adzlah untuk mengesahkan
tambahan penyertaan medai Negara sebagaimana tersebut dalam butir A diatas menjadi Modat Dﬂempa(kan dan
Modal Bisetar dalam Perseroan,

. Obyek Rencana Transaksi
Obyek dalam Rencana Transaksl adalah penerbitan saham Seri B yang jumishnya 17.649.621 saham dimana jumiah
tersabut tidak melebin 10% {sapuiub persan) dari modal disetor, sasual Peratuar Bapepam No X D.4.

. Harga Pelaksanaan daleny Rencana Transsisi .

Berdasarkan Peraturan BE! No. +A {sebapgaimana didefinisikan di bawah ind), tapan harga pelak ini
dilakukan berdasarkan rata-rata peauiupan ssham Parseroan dalam kurun wakitv 25 (dua pulih lima) Har Bursa
berfurut-tunst di pasar reguler sebelum Perseroan melgkukan iklan pengumuman mengenai akan difakukannya
pemanggilan RUFSLB yang mengagendakan penambahan modat tanpa HMETD. Sehubungan dengan hal tersebut,
berikut adalah informasi harga penutupan saham Perseroan selama 25 (dua puluh limz) Har Bursa sebelum langgat
10 Movember 2014 vang merupakan tanggal iklan pergumuman RUPSLB Perseroan.

Rp.
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NO. |NAMA SABATAN
4 _|Bambang Susaniono Komisaris Uiame
2 |Chris Kanter Komisaris Independen
3 _|Belli S Aligjahbsna Homisaris Independen
4_ {Pater F. Gontha Komisaris Independen
& _{Wendy Aritenang Komisaris
6 [isa Rachmatarwsta Komisaris
Direksi
NG, | NAMA JABATAH
1 _1Emirsyah Satar Diraktur Uiama
2 |Batara Silaban Direktur Teknik & Pengelolaar Armada
3 |Faik Fahmi Dirgldur Laysnan
4 IHandrito Hardjona Dirgktur Kevangan
5 _[Heriyante Agung Putra Direktwr SDM & Umum
& _ [Judi Rifajantoro Direktur Straleqi, Par ‘-aﬂgan Bisais & Manajemen Risiko |
7 _{Movianio Herpratomo Direkiur Operasi
8 IMeljer Frederk Johannes | Direkiur Pemasaran & Penxuala
4. Stauklur Permodalan dan Kepamilikan Saham .
Jumilaty Saham Presenlase Jumlah Madal
Kapemilikar: Disetor
Saham Seti A Cwiwarng
. Pemerintah Republik fndonesia 1 {.06060% ) 459
Saham Biasa Atas Nama Sesi B
Pamerintah Republik Indonasia 16,653,127,009 50.8084% 7,184, 785,781,541
Credit Sulase AG Singapore TR A L
PT Trans Airways §,711,457,801 259441% 3,080,555,130,659
WMasyarakal {kepemilikan ¢ bawak 2%} 3.504,340,832 13.5465% 1,608 452,441,858
Jumilah . 25,868,926,633 100.0000% 11,873,837,324,547
5. lkhlisar Datz Keuangan Penting
30 September -
{raian 2014 2013
UsD Uso
Jumiah Pendapalan Usaha 2.801,883.107 2,656,988,807
Jurnlah Seban Usaha 3,083,885,608 2 696,956,621
taha (Rugi) Usaha (250,349,064} 29,413,787
Rugi Sebelum Pajak 298,766,807} {2.260,852)
Manfazt (beban) Pajalk 79,280,355 {12.483,053)
Rugi Bersih Periode Beralan (219,508,452} {14,733,805)
Jumiah Laba (Rugi) Komprehensif {206,389,985} {32.543821}
Arus Kas Diperoleh dasi (Digunakan untuk) Akthitas Operasi (161,885,573} 165,347,178
Arus Kas Digunakan untuk Aktivitas investasi {206,748,500; (400,834,215}
Arus Kas Diperoteh dari [Digunakan untukj Aktivitas Pendansan 271,093,948 317,782,586
Jumlah Asst Lancar T97,795,148 §19,133,023°
Jumiah Aset Tidak Lancar 2,364,915,25¢ 2,134,651,026

Jumiah Lisbilitas Jangka Pendek 1,037,176,824 983,860,787
Jurrlah Lizbifitas Jargka Panjang 1,087,364,862 852.746,068~
Jumfah Ekuitas 1,038,188,612 1,417,148, 117
"} per 31 Desernber 2012

Infoemasi laparan keuangan yang berakhir pada tanggal-tanggal tersebut diambi dasi laporan keuangan konsolidasian
PT Garuda indonesia (Persero) Tok pada tanggal 30 Seplember 2014 yang telah diteviu oleh KAP Osman Bing Satrio &
Eny {Member of Deicitte Touche Tohmatsu Lirmited). Karena informasi keuangan tersebut diarbil dari laporan keuangan
Konsolidasian, dangan demildan irformasi tersebut bukan merupakan penyalian yang lengkap «an laporan Reyangan
konsoldasian,

H, ANALISIS DAN PEMBAHASAN OLEH MANAJEMEN

Rencana “fransa!?si akan menyebabkan pemingkatan pada jumlah rmodsl ditemcatka'n dan disetor sejumiah Rp.
8.101.1'."&039,»1 (452 x 17.649.621 lembar ssham}, Dengan demikian, total model ditesnpatkan dan disetor Perseroan
setefah penambahan modal tanpa HMETD adalafr sefumiah Rp 11.88¢.938.500.568.-,

Perseroan menggunakan mata uang fungsional USD sehingga dalam rangika penyajian laparan keuangan kensolidasian
Persercan, toial modal dilempatkan dan disetor Pergercan selelah rencana transaksi dlssjikan sebesar USD
131,326,950 meningkat sebesar USD 653,381 dari tota! modal ditempatkan dan viseter Parseroan sebeium rencana
transaks) sebesar LSH 1,309,.433,568. Peningkatan mogal ditempatkan dan disetar Perseroan sebesar USD 893,381
merupakan hasii pengkafian antara nilai nominal saham Pergeroan dalam mata uang US Dolar yaitu LUSD 0.05062
dengan jumizh lembar saham yang diperoieh pada saat rancana ¥ansaksi yailu 17.648.621 lembar szham.
Berdasarkan uraian diatas, persentase kepemilikan saham masyarakst akan lerdilusi sebesar §,0062% dari sebelumnya
13,5465% sebelum Rencana Transaksi menjadi sebesar 13,5373% setelah Rencana Yransaksi.

V. PENDAPAT KEWAJARAN ATAS RENCANA TRANSAKS

Peragrean lelah menunjuk Kantor Jasa Pen:lai Pubhk {"KJPP") Iskandar dan Rekan selanjulnya disabut "IDR*
sebagal penilai independen untuk memb jaran atas Transsksl Penifai indepander menyalakan
tidak mempunyai bubungan sfiliasi baik se::ara Iangsung maupun tidak langsung dengan Perseroen sebagaimsrs
dideflinistkan dalam Undang-Undang Pasar Modal.

Berlkut adalah ringkasan Leporan Pendapat Kewajaran Rencana Transaks! Konversi Penyertaan Modal SFemerintaky
Meanjadi Modal Saham Pada Persarean Fila No. 025.11DRIBFOIXIZ014 |

1. Pihak-Pihak yang Terkait dalam Rencana Transaksi:
Pihak-pihak yang bedransakss adalah Pefseman dengan R dimana 8( adalsh pemegang saham Persercan.
2. Obyek Penllaian
Perseroan mempunyai Peryeraan Moda Pemerintal (PMP) berupa jet engme test cell berdasarkan Kepulusan
Menter; Kevangan Repubiik Indonesia No. S-124/MIK.016/1968 sebesar Rp. 8.401.219.715.-.
Obyek Penitgian adalah rencena tanssksi konvarsi PMP sebesar Rp. B.401.219.715,- menjadi saham datarm

! dengan harga trensoksl konversl Rp. 476~ par sahsam sesuasi gengan psraturan -4 Lampiran Surat

Dengan dilakukannya transaksi, jumish seham yang dkeluarkan Perseroan eken meningkat dan pors
kepamilikan saham daii permegang saham saat ini akan tendiusi,

Dengan dilskukannys Iransaksi, masyarakal pemegsng saham Perseroan saat ini sebaryak 13.547% menjad;
+3.837% ataw terdilusi 0,008%.

- Dengan bertambannya jumizh saham, tikulditas saham di pasar reguler dapat menurun.

B. Anafisis Kualtatif
1. Analisis industri dan Imgkungan
industi penerbangan Y yang pesst daiam fga lahun ierakhir ink. Bardasarkan
data Kementerian Pethubungan, pada tiga %a!\un terakhir ind, tejadi peningkatan jumiah penumpang angkutan
udara yang cukup signifikan seliap tebunnya. Pada 2011, total jumish penumpang adatah £8.348.435 orang yaitu
penumpang domestik sebesar 60, 187.306 orang dan internasional 8,152 133 orang. Sedangkan totaf jumiah
pepumpang angkutan udars pads 2012 adafah 81.388.755 orang yaitu panumpang domestik sebesar 71.421.464
orang dun Internasionsl sebesar 8.938 281 orang dengan presentase pertumbuban sebesar 19.02 parsen yaitu
18,84 persen untuk domestik dan 21,91 parsen uniuk internasional. Untuk 2013 sampai Seplember 2013, tolaf
wrnlah penumpang angkutan udara adalat 48.081 861 orang yaiu 43.002.808 untuk penumpsang domestik dan
5.070.083 penumpang intemasioral, Pesumbuben jumiah perumpang angkulan udara terssbut dikut ofeh
penambahan rute penerbangan komersial domestik menjadi 276 rute pada tahun 2013 dibandingkan dengan
Z012 yaiu 249 rute.
Anglisis operasional dan prospek perusshasn,
Pertumbuhan ekenomi Indcmsm yeng terug membaik ikut mendukung perkembangan industst penesbangan.
t perniik D gan di Tanah Air telah melakukan sejumiah antisipasi dengan terus
menambah juralah pesawat dan awak pasawat Seliap tahun sefidaknya ada 40 pesawal bant yang beroperasi
di Indonesia. Industi penerbangan akan memegarg peranan penating di indonesia. Hat ini mengingat fndonesia
terdiri atas 17 ribu pulau yang tersebar, dengan panjang garis pantai lebih dari 5 808 Kilometer. Transportasi udara
menjadi kompenen penting untuk menghubungkan hampir 240 juta penduduk Partumbubae jurrizh penumpang
yang besar di atas, harus dikull oieh pedumbuhan dan ketersediaan infrastrukler bandara dan tenaga ahl yang
memada. Perlumbuhan infrastrukiur dan SDM harus mengikuti pertumbuhan indusirinya Selain itu, yang paling
penting adalah menjunjung lingg: faktor keselamatan penerbangan. Safely dalam panerbangan yang paling
diutamakan. Fakior keselamatan harus merjadi priontas, Untuk Selalu memparhatikan dan menjatankan ima
komponen utama untuk mevaijudkan keselamatan penerbangan, yakni: pesawat, bandasa, navigas! penerbangan,
regulash, dan industi Kelima kamp fersebut harus berjslan seferas dan dipenubi dengan
ksimal sehingga & ¥ , kenyamanan bertransporiasi voars depat diperoleh. Sarana dan
prasarana harus baik dan lancar dan dttunjang oleh fastitas navigasi penerbangan yang diarahkan pada standar
internasional. Regulasi penerbangan kita yang sudah seswai dengan standas internasional, pada prinsiprya unkik
_meningkatkan keselamatan dan keamanan penerbangan. Dan ity menjad lugas dan kewajiban Pemeriniah
untuk membual dan mengawasinya. industri penerbangan ingkupnya sangat ivas Di mana didalamnya terdapat
rouliidisiplin yakni pesawatnya, kontrakior konstruksi, industi, peraialan navigesi, jass konsuilan, dan pusat
pendidikan,

. Alasan difakukannya transaksi,

Alasan ditakukannya transakst antara lain adalah ;

+ Menjadikan PMP sebagal kompenen ekuitas menjadi modal seham akan menjadi lebil efektif dalam
meningkalkars nilaf kapilalisast Market Velue Of Equily (MY Equity), dimana nilsi MY Equity dilsntukan olah
jumiah saham dan harga soham reguier df bursa.

+ Dengan berlarmbahaya jumizh saham disetor, MY Eguity akan meningkat dan secara holistiic akan meningkatican
solvabilitas Perseroan.

+  Meningkatkan modal disetor Perseroan.

Keuntungan dan kerugiar yang bersifat kualitatit

Keuntungan Perseroan adalah dengzn bertambahnya jumiah szham diselor konstribusi peningkatan nidaj

kapitalisasi MV Equily yang nifzinya ditentukan olef: jumiah saham dan harga saham reguler di bursa yang secara

holistik akan meningkatkan sclvabilitas dan kinerfa Perseroan.

Karugian Perseroan adalas dengan bertambahnya jumian saham disstor maka jumiah sahar yang dipardagangkan

& bursg skan bertambah dan depal menurunkan likuiditas saham. Namun, hat ini tidak berdampak besar pada

perseroan memparhatikan jumiah saham tarsebut yang tidak matarial,

fadl

X

&~

€. Analisis Kuantitati
1. Penilsian Atas Potensi Pendapatar, Asel. Kewafiban Dan Kondisi Keuangan

Dangan dilgkukannya transakst idak mempengaruht cperasional Peisercan dan tidak berdampalk pada proysks;

keuangan Parsercan.

1.4, Penilaian kingria historis dan Rasio kevangan,
Frofitabitilas Perseroan selama dalam pertode tahun 2011 - 2013 cangarung t yang
ditunjukkan olsh Operating profit engrgin, Profit before tax margin dan Net profit margin dengan rata-rata
rasing-masing sebegar 3, 11%, 2,58%, 1.88%. Pada periode 1 Janvari ~ 30 Seplember 2014 masing-
rrasing sebesar 4,53%. -8.01% dan -10.66%.
Kondsi bkudias Perusahasn daiam periode tahun 2011 ~ 2013 perfiulduasi cenderung menurun yang
ditunjukkan oleh current ratio yang besamya beekisar 83.25% - 117.25% dengan rata-rata 94 97% dao pada
30 September 2014 sebesar 16,92%. Dengan angka rasio tersebut, kondisi likuidites Parsercan kufang
likuid,
Sclvabilitas Perseroan ditunjukkan cleh debl to equity ratio dan debt to aset ralio berflukiuasi conderung
meningkatl masing-masing berkisar 119,80% - 184.40% dan $4,52% - B2,18% dengan rata-rata masing-
masing 138.71% dan 57,47% dan pads 30 Seplember 2014 masing-masing sabesar 204, 84% dan 57.17%.
Pengan angka rasio letsebul. kondist solvabilitas Persetcan cukup solvabie,
Rasio penjuatan lerhagap puteng usaba dalam tahun 2011-2013 cenderung meningkat dari 17.55x pada
tahun 2011 menjad; 26,55« pada tahun 2013 atau seleme periode tersebut rata-rata 23.67x dan pada 30
September 2014 sabesar 18,37x.
Rasio penjuaian terhadap persediran pada tahun 2041-2013 cenderung meningkal dari 35,78 x pada
tzhun 2017 menjadi 41,14x pada lahun 2013 atau seiama periode tersebul rata-tala 39 51x dan pada 30
Seplember 2014 sebesar 29,28x.

1.2, Penilaian arus kas.
Dalam tahun 2011 + 2013, arus kas dari aktivitas operasi cenderung menuran, pade lahun 2011 - 2013
menurun dan LSO 244,266 ribu menjadt UED 139.026 ribu dan pada 30 Seplember 2034 lercalal negatif
USD 167.806 ribu, ul disebabkan 1 kas dari pelanggan dan pengelusran kas kepada
pemasok. Arus kas dart skiivitas investast pada tehun 2013 sebesar negati USD 384 548 ribu den
negatif USD 206.747 ¢ibu pada 30 Seplember 2014 utamanya disebabkan oleh pengeluaran unluk aara
pemeliharaan pesawat dan uang mika pembelian pesawat. Acus kas dari aklivilas pendanaan pads {ahun
2013 sabesar USD 433986 ribu dan USD 271.004 ribu pada 30 Seplember 2014 utamanya disebabkan
pembayaran pijaman jangke panjang. Dengan demikian kas dan setara kas pada tahun 2013 adalah posilit
USD 188.464 dikurangi dengan penganih perubahan kurs mala uang asing sebesar negatif USD 38808
ribu, sehingga saido kas setara kas pada tahun 2013 mieningkat menjadi USD 475.261 ribu dibanding pads
tahun 2012 sebeser USD 325,786 ribu dan pada 30 Seplember 2014 tercatat saldo kas setora Kas sebesar
USD 393.218 ribu.

1.3, Penilaizn atas proyeksi keuangan,
Rencara 1 ksi pha dilak kan bdak mer
pada proyeksi laba rugh
Kami tidak memperolel proyekst kevangan dart manajermen. Namun besdasackan hasil konfirmasi dengan
manajemen, proyeksi keusngan Perseroan tanpa dan dengan ditakukannya transakst lidak mengalami
penshahan

14 Anatisis laporan keuangan sebelumn transaksi dan profortna laperan keuangan setetah fransaksi.
Berdasarkan analigis lapotan keuangan sebehur ransaksi dan praforma faporan keuangan setalgh transaksi

uhi operasional Perseroan dan tidak berdempak



Serdasarkan hal tersebut di atas. maka harga pelaksanaan dalam Rencana Transaksl adatsh sekurang-kurangnya Keputusan Direksi Bursa Elek Indonesia {(i/h Bursa Efsk Jakarta) No. DODDHBENCT-Z014 (selanjuinya disgbut dapal disimpulkan dengan dlakukannya renciana transakst proforma current fakia, debt to equily ratio dan

Rp. 476 {empat ratus tujub poluh enam Rupizh). “Rencana Transaks"). debl to asset ralio yang menggambarkan kengis! likuiditas dan solvabilitas tiak mengalarmi perubahan.
. Dengan harga tersebut, konversi PMP menjadi saham sebesar Rp. 476,- per saham, Perserman akan mengkonversi . 2. Analigis inkiementzl
E Perode Pelaksanaan Rencana Transaksi P sebosar Rp. 5.401.219.715,- dengan menerbitkan saham bar sebanyak 17 849.621 saham. Rencana lransakst merupaken konversi PP menjadi modal saham dalam Persercan yang akan meningkatkan

Sebagatmana diatur dalem Peraturan Bapepam NodX.[:d4 Perserosn akan melekukan ketetbukaan informasi Berdasarkan Anggaran Dasar Perseroan, madal dasar Perseroan i@rbagh atas 30.000.000.000 ssham, terdin atas : motal disetor Perserpan, Diengan meningkatays modat saham, maka lerdapat kenaikan nilai kapitatisasi Market

sabagai berikut: ) . . 1 saham SeriA Dwiwama dengan nominal Rp. 458,- per saham. Vatg O Equity (MY Equity) dengan bertambahnys jumiah satam.

+ Paling fambat § {lima} har kerja sebelum pelsksanaan penambahdn madal tanpa HMETD Persetcan akan . 29990 996.6500 sehatm Seri B dengan nominal Rp. 459.- per saham. wonstribusi nilsi tambah tethadap Parsercan besarnya sesuat dengan panambahan modat saham dan harga
memberdtahukan kepada OJK serta mengumumkan kepada masyarakal mengenal wakly pglaksanaan Dari modat dasar jersebut telah ditempatian dan disetor penuh sejumiah : saham reguler di bursa yang akan meningiatkan MV Equily yanq secara holistk yang skan meningkatkan
penambaban modaf lersebit. - 1ssham Seri A Dwiwarna. sclvabititas dan Kinerje Perseroan. Sedanghan pengarih fransaksi terhadag proyeksi keuangan tidak ada,

+ Menyampatkar permohonan p tan saham tambahan kepada Bursa Efek indonesis ("BEI"). - 25868.626.632 sazham Sert 8. Pengaruh trenseksi terhadap bizya dan pendapatan yang relevan dari operasional Perseroan lidak ada,

+ Paling lambat 2 (dua) har kerfa setelah pelaksanaan penambahan modsl lanpa HMEYD, Persercan akan Dengan posisi modat dasar dan modal ditempatkan dan disefor penuh tersebut, terdapat saham seri B dalam Pengareh transakst terhadap inforasi non keuangan yang akan diperoleh Perseroan tidak ada. .
merbentahukan kepada QJK serfa masyarakal aengenai hesit pelaksanaan penambahan modal tersebut yarg portepel sebanyak 4,131 073,387 saham, maka rencana transalsi dengan menarbitkan saham baru seri B sebanyak Prosadur pengambilan kepulugan oleh Perseroan datam menerdukan tencana dan niki ransaksi dengan
metiputi informast antara lain jumiah dan harga saham yang diterbitkan. 17 549,621 saham dalam partepel masin cukup tersedia memparhalikan alternalf Jain adalsh dilakukan olet Dirgksl dengan persetujuan Kormisaris Perseroan. Dengan

Selwruh suham ban Perseroan lersebut akan dicatalkan di BE§ dan sesuat dengan Peraturan No.l-A, saham bary dilakukannya Rencana Transaksi, Perseroan akan mempercleh konstribusi peningkatan niai kapilalisasi Market

Parsersan tarsebut Bdak dapat diperdaganghan sekurang-kurangnya selama + (satu) tahun sejak dicatatkan di BEI 3. Maksud dan Tujuan N Value OF Eguity (MY Equity) yang secara holistik akars meningkatkan solvabilites dan kineria Persernan

dengan lujuan untuk melindung! kepentingan pemegang saham bukan pengerlali. Maksud panitaian adalah memberikan pendapat kewsjaran alas rencana transaksi untuk ujuan pelakeanaan rencana 3. Analisis kewafaran nilal iransakst

transakst dan memenuhi peraluran Oforilas Jasa Kauangan {dh Bapepam-LK} No, 1X.E.1 tentang Transaksi Aflizsi 31, Hasil Penilaian Obyek Transaksi
£ Strukfur Permodalan Persezcan sebalurn dan seteiah Pelaksanaan Rencana Transaksi dan Benturan Xepentingan Transaksi Tertenls dan Ne. % _E 2 tentang Transaksi Matedal dan Perubahan Kegiatan Obyek transakst atialah saham hasi konversi PMP menjadi modal saham.
17 Usaha Ularma Harga saham hasil konversi mengikuti hasil, perhitungan sesuai dengan peraturan A Lampiran Stirat
Sobelum Rencans Transabsl Seteioh Rencans Teensaksi ] - Kepuusan Direks Bursa Efok Indonesia (din Bursa Elek Jakarin) No. 0C00BEY01-2014 targgal 20
Koterangar amizh ; "“;’:‘"h . 4. Asumsi-Asutosi dan Kondsi Pambalas: Januari 2014 yaity rala-ralz harga penutupan saham selama kurun wakly 25 han burse berturut-turt dl
uanlsty Sabiam |, Hifai :‘:’T'"a' T jJumizh Saham N“"(R"']“l"‘l L + Pendapal Kewsjaran disusun dengan mempertimbanikan kondisi pasar dan perekanomizn, Xondisi umum bisnis pasar regular sebelum pengumuran RUPELE, mutal dar tanggal 6 Oktaber 2014 s/d 7 Noperber 2014
- . (Re o dan keuangan, serta peraturan pemerintah pada tanggal Pepdapal i dikeiuarkan. Penilalan Kawajaran |ri hanya adatah sebesar Rp. 478.- pef saham,
Modal Dasar difakukan terhadap Rencana Transaks! seperti yang divraikac di atas. 3.3, Nitai Transaksi
: g::;: g;‘;:f::":;’:a ! 4?9 " hd ’ + Pendapat Kewsjaran ini disusun bordasarkan prinsip integeitas informasi dan data. Dalam menyusun Pendapat Nital ks bardasarkan harga pet saham haail konversi berdasarkan hasil parhilungan sesual
' Kewajaran int. IDR melandsskan dan berdasarkan pada infoimasi dan data sehagsi dibesikan iemen dengan peraturan A Lampiran Surat Keputusan Direkst Bursa Efek Indonesia (h Bursa Efek Jakarta}
Jums;‘m’fwal Dasar §§:m:§g§:g3§ :i:m:zzﬁiggﬁ;; izﬁﬁgﬁﬁgﬂ }g:;sz:ﬁ‘;:ﬁ;g:; Perseroan yang mans berdasarkan hakekat kewsajoran adafh benar, Jengkap, dapat diandalrar, seria tidak 000Q1f‘BEli01-201Ma‘nggal 20 Januar 2014 yaitu sebesar Rp. 478,- per sakam.
meny kan. (DR tidak melakukan sudd ataupun uji kepsivhan secara mendetail alag penjelasan maupun 3.3, Analisis Kewszjaran Nilai Transaksi
Modal Ditempatkan dan data-data yang dibeitian oleh manajemen Parsercan, batk Hsan rmaupun tulisan, dan dengan demikian IDR tidak Serdasarkan Persturan No. 1A lampiran keputusan Oieksi BEJ No. 0000WBEIN01-2014 fentang
Dizetor Penuh capat memberikan jaminan atau bertanggung-jawab terhadap kebanaran dan kelengkapan dati Informasi atau Perubahan Peralutan Mo. A tenlang Pencatatar Saham dan Efek Bersifat Ekuitas Selain Saham Yang
* Saham SoriA Dwiwama . . X panjefasan tersebut. - Diterbitkan olely Perusahaan Tercatat, dafem butir V.1.1, harga pelaksanaan seham yang baru dikeluarkan
Pomarintah Repubiik + Sebagai dasar bagl IDR unluk mafakukar analisis dalam mempessiapkan Pendapat Kewajaran atas Rencana lersehul sekurang-kutangnya sama dengan rala-rata harga penilupan saham perysahaan lercatal yang
indonssia 0o 4581 0.0000% * 43| .0.0000% Transakst, IR menggunaksn data-data sebagsimana tercanlum pada Sumber Cata pade laporan pendapat bersangkutan selama kuras waktu 28 hari bursa berturut-turut 6 pasar regutar sebefum perusanaan tercatal
) x"gm Blasa Atas Nama ke;a}azan sebagal bahan pertimbangan. . ( X  metakukan ixlan pgngumuman mengenai akan d:‘a}kukannya pemanggiian RUPS perusanaan tercatal yang
. " + {DR juga berpegang kepada surat pernyataan manajemen Persercan (managemen tepresentation letter) atas mengagendakan perambahan medal tanpa HMETD.
i.ed':;‘::" Repunii 5 T2000] T84 ETELGH | COBONN | 1SATOTIT.SIO | 7. 020605AT | 60 565 penugasan IDR untk memparsispkan Laporan Pendapat Kewajaran, bahwa mereka telah manyampaikan seluruh Berdasarkan peraturan (ersebal, hatga pelaksenaan adaiah Rp. 476 per saham, sesusi dengan nilai
Cradil Susse AG ' - informasi penting dan relevan berkenaan dengan Rencana Transsksi dan sepanjang pengetahuan manajermen ransaksi Rp. 476 per sshem adaizh sama dengan harga perdasackan peraturgn tersebut. Oengan
Singapore TR AC CL Perserpan tidak ada faktor material yang bekum diungkapkan dan dapat menyesatkan. demikian harga lransaksi dapat memenuti peratutan terseut, .
PT Frans Airays 8,791,457,001 | 3.080,55,130,659 | 25.9441% [ B,711,457.807 | 1.080.568.130,858 | 25.9284% « Mengingat bahwa adanya kermungkinan terjadinya perbedaan waklu dar} tanggal laporan ini deagan pelakeanasn Denrgan harge transeksi Rp. 476,~, maka jumlah saham yang diterbitkan uniuk ketverst PMP sebesar Rp.
Wasyatakat 3504340832 | 1608492441888 | 13.5665% | 3504340632 | 1608492441.598] 13.5373% Rencana Transaksi, maka kesimpulan di alas berdaku bila tidak ada perubahan yang memiliki dampak yang 8.401.219.715 - adalah sebanyak 17.645.621 sahanm .
Jumiab Modal Ditempatkart . signifikan teriadap nilai darl Rancana Transaksl, Patibahan lersebut termasuk perubahan palk secara internat * Dengan harga fransaks! tersebut, maka transaksi Utk berpengaruh negstf tethadap pemegang saham
dan Disetor Penuh 28,868,026,633 | 11,873,837,324,547 | 100.0000% | 25,886,675,254 | 11,881.936.,500,585 | 100.0500% pada masing-masing perusahaan maupun secara eksternal meliputi : kondisl pasar dan parekonemian, kondist yang ada sekarang ferutama permegang saham rasyarskat karena harga tansaksi letah mencerminkan
s aat wmum Disnis dan keuangan, serta peraluran pemerintah Indonesia seteloh [anggal japoran ini dikeluarkan. Hilai Pasarnyz, oleh karena flu kami berpendapat bahwa transaksi wajar dilsksanakan.
g a';::‘am ;m:mf'f'm Sitamena sateiah tanggal laporan Ini diketuarkan tefadi perubahan lersebut di ates, maks pendapat kewajaran
+ fizham E?;a Aias ;al:a . alas Rencana Transaksi i mungkin berbeda. 7. Fendapat Kewsjaran Atas Fransaksi ) . o
Seri i} 4,131 .072,367 [ 1.806.162575453 AT13A420746 | 1888061405414 . Hasil analisis alas nilai dar: obyek yang ditransaksikan berada dafam Kisaran nilal yang didapatkan dari hasit penitaian
Jumiah Saham dalam 5. Pandgekatan dan Metode Peniialan - memberikan kesimputian bahwa nilai obyek transaksi adatah wajer, .
Portepal AA3T,DTHIET | 1,856,462,675,453 4,142,423,748 | 1,888,064,499,414 Pendapat kewajaran diverikan satelah dilakuken analigis atas © Hasil analisis alas dampak keuangan dari Iransakst yang akan ditakukan terhadap kepentingan perusahaan dan
* + Nilai dari obyek yang ditransaksikan. * pemegang seham memberikan kesimpulan berdampak positif dan dapat meningkatkan schvabilites dan kinera
G. Pedoman datam pefaksanasn Rencana Transaksi akan dilsksanskan dengan memperhatikan syarat-syarat dan « Dampak keuangan dari transaksi yang akan dilakukan lerhadap kepentingan perusshaan dan pemegang Persergan.
ketenfuan-ketentuan peraturan yang berlaki yailu: saham. Hasil analisis atas partimb bisnie dari 1 {erkail dengan rencana g i terhadap kepeningan
1. Undang-undang No. 40 Tahun 2007 tentang Perseroan Tortatas; : « Pertimbangan bisnis dari manajemen lerkail dengan rencana tansaks! terhadap kepentingan pemagang saham, pemegang sshem adalah urituk meninghatkan nitat saham perusahaan dengan meningkatkan kinerja perusahaan,
2. Undang-undang No. 18 Tehun 2003 tentang Badan Usaha Milik Negara; h memberikan kesimpilan bahwa pedimbangan bisnis dart menajemsen tarsebut sejalan dengan fujusn perusahaan.
3. tndang-Undang No. B Tahun $895 tentang Paser Modal {"UL No. 8119957, Datam melakukan analisis lersebut diatas, maka ditakukan analisis sebagai berkul : Berdasarkan kesimpulan dari hasif analisis tersebu diatas, maka kami harpendapat bahwa rencana transaksi adatah
4. Peratyran Pemerintah No. 44 Tahun 2005 tentang Tatz Care Penyertaan dan Penatausahaan Modal Negara Badan . Analisis transaksi, wajar bagi Persergan dan pemegang saham Parsercan.

Lisaha Milik Negara ("PP 44720057}, . b. Analisis kualitatif atas rencana transaksi.

Peraturan Bepepam No. IX.D4; o, Analisis xuantitalif atas rencana fransaksi .

Peraturan Bapepam-iK No. DLE., Lampiran Keputusan Ketua Bapepam-LK No, Kep-412/BLI2009 tanggal 25 d. Analisis kewajaran nilal ransaksi. V. REKOMENDAS| DEWAN KOMISARIS DAN DIREKS! PERSEROAN

Novernber 2009 tentang Ti ksi Afliasi dan' B Keperiti Transaksi Tertenta (‘Peraturan BAPEPAM : Pewan Komisaris dan Direksi Perseroen merekomendasikan kepada seluruh Pemegang Saham Perseroan uniuk

No. IX.EY; 6. Kesimpuian menyelujsi Rencana Transaksl sebagaimana diuraikan dalam Keterbuksan Informasi ink. Dalam memberikan

7. Peraturan BAPEPAM-LK Ne. D411, Lampiran Kepulusan Ketua BAPEPAM No.Kep-GR/PM/1988 tanggal 17 Januart A, Analists Transakst rekompndasi tersabut kepada seluruh Pemegang Saham, Dewan Komisaris dan Direksi Parseroan berkeyakinan bahwa N
1995 tentang Rencans dan Pelaksanaan Rapat Umum Pemegang Szham PParaturan BAPEPAM No. IX.1¥7): 1. Malerialitas nilat transakst. Rencana Transaksi ini akan membarkan dampak positl bagi kinerja Perservan. Olafh kargnanya, Dewan Komisaris

8 Peoraturan DAPEPAMIK Mo, XK.}, Lampran Keputusan Ketua BAPEPAM No. Kep-BB/PM/M1806 tentang Jumizh ekuitas Perseroan berdasarkan faporan keuangan sudited par 31 Desember 2013 adalah sebesar USD dan Direksi Perseroan berkeyakinan bahwa Rencana Transaksi merupakan pHinan yang tetbaik bag) Parseroan dan
Keterbukaan Infarmasi yang Harus Segera Diurymkan kepada Publik (*Peraturan BAPEPAM No. X.K.17); dan 1117.74B.117 dan rencana transaksi adalah sabesar Rp. 8.401.219.715.- slau setara dengan USD 657 948 (150 seluruh Pemegang Saham.

9. Akta Pamyataan Kepulusan Rapat Umum Pemegang Saham Luar Bi:59 Hp. 24 tanggat 16 November 2040 yang 1 = Rp. 12.212.-, sumber ; kurs lengah Bank Indonesia per 30 September 2014), dengan demikian materiatitas

dibuat di hadapan Fathish Helmi, S.H., Notaris di Jakasia, yang telal mendapal perselujuan dari Menterd Hukum rencana fransaksi 0,062% dari elaitas Perseroan.

dan Hak Asasi Manusiz berdasarkan Sural Kepytusan No. AHU-54724 AH.01.02. Tahun 2010 tanggal 22 Novanker Dengan jurmiah nitai Rencana Trensaksl sebesar 0,062% dari jumiah ekuites Perseroan maka Rencana Transaksi VI RAPAT Litttim PEMEGM.{G SAHAM LUAR‘BMSA

2010 dan teiah didaftarkan dalam Daflar Perseroan di bawah Ne. AHU-DOBAEZT AH.01.09.Tahun 2010 tanggat 22 tersebul bukan merupakan lransaksi materal sebagal mana didefnisikan dalem peraturan GJK No. IX.E2, Sehubuagsn dengen Rencana Transaksi sebagaimana diyraikan dalam Keterbukaan Infornras: ind, Persercan akan

Movember 2010 dan Akta Pemyataan Keputusan Rapat Perubzhan Anggaran Dasar No. 4 tanggal 28 April 2014, 2. Hubungan antara pihak-pitak yang bertransakst. melaksanakan RUPSLE dengan agenda, antara loin untuk memuluskan rencana penambahan modal tanpa hak

yang dibuat dibadapan Aulia Tavfani, S.H., Notaris 6i Kabupaten Tangerang {"Anggaran Dasar Perseroan’}. Perseroan dengan R lardagal hubungan dalam kepemilkan saham sehingga rencana transaksi termasik memeyan efek teriehih dahuby,

Transaksi Afiliasi sebagaimana dimaksud dalam peraturan OJK NolX.EA.
H. Frelaksanasn Penambahan Penyartaan Madal Negara 3. Analisis perjenjian dan persyaratan yang telah disepakcati . Terkakt persefujuen unluk agenda RUPSLE sebagaimang fersebut dt stas, RUPSLE Perserosn harus dibadi oleh

Brerdasarkan PP No. 4472008, penyertsar medal negara ke dalam suatu BUMMN bersumber dari: {)) Anggaran Belanja Parsaroan Mempunyal Penyertaan Modal Pemerintah (PMP) berupa jet engine last call berdasarkan Kepulusan Pemegang Saham Seri A dan dihadir: oleh pemegang saham lzinrrya yang mawakili isbih dari 2/3 {Gua per liga) bagtan

d an Pendapalan Negera; (i) Kaptalisasi cadangan; danfatau (i) susmber lainnya. Setiap Penyertaan Modat Negara Mentest Keuangan Republik indonesia No. 5-124MIL016/1995 sebasar Rp. £.461.219.715,- yang sudah fercatat dari jumiah selurah saham dengen hak suapa yang sah yang tetah dikeluarkan cleh Perseroan yakni para pemegang

a3 penambahan Penyertaan Modal Negara ke dalam BUMN yang dananya berasa der Anggaran Belanjz dan pada faporan keuangan Parseroan per 30 September 2014, Pencatatan laporan keuangan Perseroan saham yang tercatat dslam Dafiar Pemagang Saham Perseraan pada fanggal 24 November 2014 pada pukul 16.00

Pandapatan Negara dilstepkan dengan paraturan pemerintah. menggunakan mata uang USD, PMP lersebul fercatat dalam laperan keuangan Perseroan dalam pos fambshan WIE atau wakilnya dengan surat kuasa ¢ao harus disetujui oleh sekurang-kurangnya 2/3 dari selyruh saham yang hadir

Dungan demikan, pelaksanaan pengmbahan penyertsan moval negare baru dapat dilaksanaken selelah modal disetor setara dengan USE 4.068.185. . dalam: Rapat, Keputusan RUPSLE ini harus disetujui oleh permegang saham SertA Dwiwarna,

diterbitkannya Peraluran Pemerimtah. ’ Perseroan akan meiakukan konversi PMP lersebut menjati modal saham pada Persertan dengan resnerbitkan

. saham bary,
I. Keterangan mengenai Perseroan ’ Frangaksi konversi PMP menjadi saham gilakukan berdasarkan harga transaksi sebesar Rp. 476,_‘ per saham. Berit adalan langgal-tanggal peating berkaitan dengan rencana pefaksanaan RUPSLE Parseraan dan janggal
1. Rivvayat Singkat . Dangan juriah PMP yang akar dikonversi menjact saham Rp. B.401.216.715,- dan harga saham konversi Rp. perkicaan pet . T kst

Perseroan dicirikan berdasarkan Akla Pendirian No. 8 tanggal 4 Maret 1975 sebagaimana diubah dengan Akta 476,- per saham, maka jumlah saham baru yang dierbitkan Perseroan adatah 17,549,621 saham. . u '

Pesubahan No. 42 tanggal 21 April 1875, dan kemudian divbah dengan Akta Pensbahan No. 24 tanggat 12 Juni 1875, Sesusi dengan Anggaran Dasar Perseroan, dengan posisi modal dasar gan modal ditempatkan dan disetar Mo. 1Peristiwa Tanggal

ketiganya dibuat & hadapan Soelerman Ardjasasmits, 3.H., Nelars di Jakarta yang telah mendapat pangesahan penuh, terdapat saham seri B dajam portepel sebanysk 4.131.073.367 saham dengan nilai nominat Rp. 469~ per 3. {Penyamparen agenys RUPSLE 22 Oktobar 2014

darit Menter Kehakiman bilk | i@ b fan Surat Kepul No. YA, 5722518 tertanggal 23 Juni 1975 saham, maka penerbitan sanam baru ser B sebanyak 17.648.821 saham dalam portepet masit cukup di 3. 1P ran RUPSLE 10 Novembar 2014

("Akita Pendirian”). Kelas sahan seri A dan ser B dalam Persersan memiiki lrak yang berbeda dan nilal nominainya yang sama. 3. [anugel Pencatalan pemegang saham yang bechak hadir di RUPS[B 54 Novemper 2014

Anggeran Dasar sebagaiman dimuat dalsm Akla Pendirian tersebut sefanjuinya beberapa kalt telah diubah, dan Transaks! korwersl dilakukan selefsh Persercan mendapatken perselujuan RUPS yang penyelenggeraannya 4. |Panggien RUPSLE N 25 tlovember 2014

terakhir kat divbah gengan Akla Pernyataan Kepulusan Rapat Perubahan Anggaran Dasar No. 4 tanggal 28 April i dangen i p hukum dibidang pasar modal dan peraturan perundang-undangan lainnya T | Pengumuman kelerbusaan infermas; tertang £ Trancake: 25 November 2014

2014, yang dibuat dittedapan Aulia Taufar, S.H., Notars di Kabupalen Tangerang yang istah diterima laporan yang berlzku di Indonesia. 6. |RUPSLB . — 2 Dasember 2014

perubahan Anggaran Dasarnya oleh Menteri Hukum dan Hak Asagi Manusia berdasarkan surat nomor. AHU- Saham yang baru dikeluarkan Perseroan merupakan saham Sexi B yang memiiiki hak yang sama dengan saham 7. |Banaumurmnan hesi RUPSLE 18 Desember 2014

0197'8.40.21.2014 tanggal 13 Mei 2014 dan diubah kembali dengan Akia Pernyataan Keputusan Rapat Perubahary Sért B Persero#h yang telah terbatal di Bussa. Saham yang baru dikeluarkan tidak dapat dipardagangkan dibursa v

Angglaran Dasar Mo. § tanggal 30 Juni 2014 yang dibual dihadapan Aulia Taufani, S.K., Motaris di Kabupalen sekurang-kurangnya selama 1 (satu} tahun sejak dicatatkan.

‘Tang erang yang teiah diterima taporan parubghan Anggaran Dasarmya cleh Menter Hukurh dan Hak Asasi Manusia - Palaksanaan rencand tratsaksi tersabol, unluk penambahan modal Perseroan dengan menerbitkan saham barm

berdessarkan sural pomar; AHU-03736.40.21,2014 tanggal 01 Juli 2614, dapat ditakukan stziyi mekanisme penambshan medal tanpa HMETD sesuai dengan peraluran QJK No. IX.0.4 Vi, ENFORMAST TAMBAHAN

2. Kegievtan Usaha angka 2 huru a butir 1. . . . . . _— .

Maks ud dan tujuan Pereeroan adalah meiakukan usahs disidang jasa angkutan udara niaga, serta optimafisasi Berdasarkan peraturan C4K X H.1, angka § huruf 8 butir 8, perclehan saham sebagal pel 5 Alpab"a" Pata Pemegang Sahain mermeriukan informasi lebif {anjut, dipersitahikan menghubungt Perseroan dengan

paina nfaatan sumber daya yang dimilki Perseroar untuk menghasilkan barang dan/atay jesa yang bermuty linggi OJK No. IX.12.4 diketualikan dart kewajiban Penawaran Tender Wajib. alamal:

dan berdaya seing kual untuk mendapatkan/mengajar keuntungan guna manirigkatkan oilai Perseroan dengan 4, Analisis manfaal dan seike dar fransaksl. c

b P o " A orporate Secretary
menetapkan prinsip-prinsip Perseroan Terbatas. adalah benkut . BT Garuds Indonesia {Perserc) Tok
3. Susurar Pengunis Persercan . + PMP sebagai salah satu komponen skuitas Perseroan akap menjadi lebik efaktil menjadt modal sahamm, yang Y. st Building, Ground Fi oor'
Susun an penglirus Perseraan adatah sebagai berkut: nilginya akan mengikuti hargs saham reguler di Bursa, rragerrent Building, Gr

Garuda City
Sandar Udara internestonal Soekarno-Hatta
Cengkareng 19120

+ Akan P uhi nitai kapitalisasi Market Valug Of Equity (MV Equily} dengan adanya penambahan jusiah
saham, dinana MV Equity nllainys ditentukan oleh harga saham reguier di burga dan jumiak saham.
Meningkatkan modal disetor Perseroan. - . ndonesia
Dengan bertambadnys jurmlah saham akan matingkatkan nilai MV Equlty yang sacara holistis akar Teip, B2 21) 2560 1028

metingkatkan solvabilitas dan Kinerja Persernan. *

Riglke lransaksi adalah sebagai berikut @ . B

“ o




