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ﬁIREKSl DAN DEWAN KOMISARIE PEHSEROAN BMK SECARA SENDERI-SEND!W MAUPUN BERSAMA
SANA, BERTANGGUNG JAWAB SEFENUHNYA ATAS KEBENARAN DAM KEL

SRR SEGARA SEKSAMA;
- "WAEREKA INFORMASI YANG DIMUAT DALAM KETERAURAAN INFORMASI INI ADALAH BENAR. TDAK ADA
;.- FAXTA PENTING MATERIAL DAN RELEVAN YANG TIDAK BIUNGIKAPIAN ATAL DIHILANGKAN SEHINGGA
. MENYEBABKAN INFORRMAS] YANG DIBERIKAN DALAK KETERBLIKAARN: ENFORMASI IN] MENJADI TIDAK
g EENAR DAMATAU MENVESM’KAN .

. DEFINISI

. Pasar Modai r.tan Lsmbaga Ksuanganseba raang drmaksuu dalam’Kepulusan

. dan Tata Kerja Badan Pangawas Pasar Niodel dan
~dahtils cikenal dengan mama
-+ \indang-Undarig No. B Tahun' ngstemang Pasar

" BE't BT Bk Rakyat Indondeia Parsiio) Tok, perusah
Repubiik Indonesia, berkaﬁudukan darn berkantor pusat dl vakartp Pusat,

. Ketatouitiaah tnformask: inforn
inforreast ini dan satiap mﬁarma.sr tambahan yang mungkun atau akan tersedia.

" Undang Ne. 21 Tahun 2011 tantang
" pensiun, I-rnbaga pembiayaan dan iernbaga keuungan iginrya, dimana sejak fanggal 31 Desamber 2012 QK
merupakan lembaga yang menggantikan dan menerima halc dan kewajiban untuk metakukan fungsi pengatumn
dan pengawasen dari Bapepam dan/atau Bapapam dan LK sesuai dengan ketentuan Pagal 55 U OJIKC
- Penllal fndanenden' HKantor Jasa Panii PUbK Iskandar deri Reian, ’
- Peraturan Mo, DLE1: Paraturan Bapapam— No. ICE1, anpiran Kepuzusan Ke'{ua Bapa
BlL/2009 tanggal 25 Novamber 2000 tantang Transaks} Afilasi dan Bantufm Kepenhngan Transaksl tertenty.
.-Jakarfa amara Pe:sarnan dangan BRE

kepada hukum Republik Indoriesie, Serta herkedudien di Jakerta Pusat, indenesta.

Jarinan Irnoor (PJE;, dahtm rmata utng Hupiah dan US Dolkar,

- - Keterbukaan informiest int diganmipaikan kepad masi/arakat sehtrbungan dengsn’ panandatanganan petianjian L
L pemberian fasiitas kooit yang dmeﬂkan e!eh BR kapaﬁs Pm’saman yang mmpakan Transaks: Afillas! -
ssbaga:mana dimakstd calam Parah.nan NodXE,

Tliskst dar Dewan i(omlsana Perseman, balk sacArE sel'!ﬂll’H!amiﬂ‘} maupun bm;ama—sama menyatskan bahwa
T Traneakst Affiast ini tak nh-:lngandung Benturan Kepentingan sebagaimana dimaksud dzlam Peraturan No.X.E 1.

;- Sshubungan dengan hal-ial Sebagaimana disebutian di atas, sesual dengan keteniuan peraturan perundangan
' yang heriaku, khususnya Peraturan No.IXE. 1, Direksi Persaroan m

" Persaroan mengena renx:matmnsaks!yang akan dﬂakuieenolsh Perseman -

L. LKTAH BELAKANG DAN Al..A.SAN DlLAKUK.ANNYA THANSAKSI AF’ILIAS!

. - Bejalan dengan eningkatnya pengguna jass transportasi udara, 18rus malakukan upay

kusittas pelayanannya. Dalam rngka memenuhi -kebulthan pokok oparesianal pesawat dan untuk menambah

gaﬁasa pasar thaka dlbmuhkanlah fambahan modal kerig untuk relaksanakan ren bg’

: ] 1 pembukasn SKBON/LG, UPAS mefalul fasiliias PJi dari EHI Ak kapeﬂ .

- peribayaran fief dan perawatan pesawst vang -merupakan satdl. komponen pokok dalem menjaiackan
" gperaziona) ysaha, Selain du sairing d

Farssroan juga berencana membuka SBLC untL¢ jaminan atas peml

bayaran sewa pesaws

U pa nes
. J{S]llaln it manfaat innys yany mpemtsh Pmeman ddn "n'ansaksl Ln% Bdatah sebagaﬁ barfiut: -

. o &emeflharaan pesawet untuk kepantingan usaha Parsercan,
ISR () S
: - teriramn; .
il . Meningkatnya kemampum rmdal Kafia mmk operasionsl;’

“fivh. " Kebuiuhan aviur dar pervetiharaan pesawat urtuk kelancaran usaha stseroan teﬁamln.

évj. - Kelangsuhgar ng concemn) Parsarcan alkar lakin tetjaminy
dary pesmﬁang Parsemm

: il UMIAN MENGENAI TRANSAKSI AFtLlASI

. Paroiehan fasiitas wradrtdﬂn BFH daram bamuk fassmas sebagal Barkut:

- faford - ssbesar makasmum Rp..1 000.C00.000; R
A _j asaln.as Kredét KMKHPJVSBLC dangan total piafond sa‘msar makslmurn USD 0! DDD 8O0, -

) i Psmt irian Na g hngga! & Maret 1675 sebngalrnana drubah dengan

& Panubanan No. 42 tandggal 21 Apri! 1578, dan Kemudian dicbah déngan Akta
12 Junt 1975, keﬂganya

mendapst pengesaly

5/225/8 tartanggal 23 Jum 19?5 ("Alda Pemibﬂan")

X An@gfaﬂ Dasar asar sebsgaimens dimuat

buat it hadapnn Suploman Arfasasmita, 5.4, Notaris di akarta yang telah

i tBrcartun dalsm pengumuman daniatau Reterbukaan

" Otoritas ‘Jasa Keuangan ntau oI Lambaga @w g - independar ‘scbagaimana, dumuixsud da!am Undang- o
angan { UL OJK™), yang tugas dan wawenangnys meliputi
pengaturan gen pangawasin Kegl ﬁa kauangan d} sektor perbankan, pasar modal, porasuransian, deng - -

peimi-L K No. Kag-412/ "

Transakal'pemﬁemn pmjaman dani BRI datarm banmkfssﬁeﬂas géﬁm;rt Modal Kar]aimpar(KMKl) {z,l) Psnangguhan o

urukarn Keteshukaan Inforrnast Ini dengan . © "
rnaksud ot marmberkan irformasi maupun gambaran yang lebih lengkap Kepada para pemagang saham o

(vi}. ¢ Meningkatkan kineria Keuatigar Purssman sacara konsutbdasi gmg dapat menguntunglmn bag! Persemn :

L. Fas:?ﬁﬂs [Kracit. Modal Kerja |mpor ("KMKl"VPananggLﬂm Jamlnan lmpor ("F’Jl’) dengan znm!

Penubahan Na. 24 tanggal -
20 Republii Indoraeia bardasarkan Surat Kapmuaan Ho YA,

Bap ad A o
Marttert Keuangan Hepubrk Indonasiz No::KMK BOS/KMK.G1/2008 tanggal 80 Desamber 2005 tentang Organisasi -

ga Keuangaen sebagéimana diubah darl wakiu ke wakdy,
Perigawas m Modal, sahagmrnana dlmaksud dala.m ?a.sel 3 ayat: {1) E

aa yang didilkeir beraasa:sean ks Nagara Y

Perjan]ian: Psfianilan Kradit ND 54 tangga] 30 Dasember 2014 dibuat mhadzpaﬂ i'-'a’thiah Halrm. s H Nu‘iana di B )

: Fammsn- PT @anida Indonsala (Persaru) 'ﬂ:k sumupemsaham mrbukayangdxmﬂkan bardass:kﬂn dan ﬂmduk T

angan bertambahnys jumlah pesewat dengare stkema oporatiy feass, o

* Manfaat yang diperaien Bercenoan dari Amrsals 1 aaleh skan maninghatiar kemampuan modal keda Persaroar - -
" dengan memperalsh pandanazt untuk pambayaran atas pembelian aviur dan pemehh&raan pasawatsm,a s.danya .

katnya keparcayasn dar supplierivencor kapada Porseroan  unfuk pengadam atur tinn
ingkatnya ;cepemayam dan fessor atas sewa pesawa{, karana pambayaran a'tas aswa pesawat"' g

i PINGKASAN LAPORAN PENILA T : ' .

I Perderoan telah manunjuk Kartor Josa Panﬁal Fubrk (“KJPP"} lskandar dan Rakan salanjmnya ﬁmbui "IDH'

" . ‘sabagal peniiai indk an urduk
st fepend
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W Diraksi dain Dewan Kmﬂsa-is BRY !amkhir adahh sebagal benkut

1. SeiyanBasar‘) ; -} Direlctur tama ) ...
-} 2| Sarwono Sudarto) - Divekilr Operasional %)
|18, | Achriwid Baigurt - - - | Durektit Kéusngan -
14.| Suiienan Avif Ariartor:~ < -| Direkiuir Bisnis Komerelal -
5. -] Handi Anto < O | Divektist, Kepitohan - .
8. .-} Agua Toni Soste ... | Direkiur Bisnis Kemearsial -5 -
7. iemny Sugihat - .| Direkctar Pangandslian Risiko Kreedit - L E
8. | Diarct Kusumayakti - .- | Direiqur Bissls Usana Mikro, Keoi d Kscil diin Manengan (UMKM]
19 Asmawi Spam | Direictir Bisrils ial i
410, ) Supralato : Ditekiir Jaringan dan Laydnen’
' it Jeaiat Wardwadkto DwekturManajsmen S (M

-Bunssor $; k5 3 i
| Whamtata Abu Bakar " | Wkl Kemisans Utrnaindapenden - ..
3. .} Adhyaksa Davks - ¥omisars independen
4 Ahmad Fuad Komigaris indepanden
5. { Hormanto Siregar. - .qu‘xs'éﬁs'iri&epeﬂdaﬁ' )
B . VincamiusSanny Loho ... | Komi -
7. : /{ Hleru Lelono i Koinlsaris
8, Dwijanti Tahjan!ngsih - ... ..} Komi

c. g
Sabagam\ana dnunju i dalam bagan- bar

- indonesia

J.miaﬁ?immm

1. Fasilitas Kredit Modat Ke, Impnr {“KMKI')fPanmgguhan Jaminan mpor (“P..ii"} dsngan fotal plafuncs .
- . sebesar maksimum Rp, 111%06 QREH00.
- Fasiﬁtas Kradit KMK!IPJ?ISSLG dangan tutal pla?and sebasar sk 30, 000.600, -

Zumﬁenggunm
as»t:tss PJl dalam mata uang ansah dan Dollar dlg\maimn unh!k pambayeran aies pernbehan autur dm
f;wsawst sleh PT Ganzda Maintenance Facllity Aerc Asia dalam bantuk pembiskaar LG/
. KBDN Sight, Usanee dan UPAS
Fasilitas KMKI dalarm mata uang auplnh dan Dallar digunakan Uik mmampung LC/SKBON balk Sight,
Usanoe mal.mun UPAS pada fasilm F‘-Ji yang tea\ah latuls tempo namun ditunda pelunasannys cleh

Fas;!has SELC da]am behsr dlgunakan uﬂtuk jamsnan atds pembay&ran sewa| pasawat

B .
o PJ da!am ma%a uang Rulgtah sebesar 8, S%EEertahm

. Kms(ldalammatauang upiahsabesarn pat tahun

| » Pl dalarn mata uang Dollar sebesar 2,25% per taium

. KMKQ dalam mata uang Deuwsabasara%permun

“"SHLG Yk cikenaken bunga natmun biaya riarbitan sabasarn 5% apabild ;angka wak!:u < 1 tehun atay
Dt ﬂ75%apahilajangkawaktu>‘§ tahun sampal 8n = 2 tahun -

BRI dupat mengubah suku bunga tersebut dl atds dengan pambsr%mhuameﬂebm dahulu kepada Parsercan -

o dalmswmclu paiing lambat 30 har kma sebaaum baﬂakunya parubahan

I c?é'%’nmg'a‘szs BRI fidak i yaraik Utk rnar I
- Apapun maupin msmgunyai mnpmln (guaramar) -

. i Mempwgunakan fmsélitas sasual danpan !ujuan

-aatiap
i Mmﬁbantahukan kepada BAl: menganm adanya sengheta dengan pemedntah dan atair pifialc laintya,
-+ - funtutan hukum tethads)

dan saﬂap panyertaan saham. -

kan dirt sebagai o) amin tmhadap pihakjaln awu msmmninkan kekayaan Paeseman
: kapada pihak lain, kecuali untuk penjaminan saat in
i, Mengjukar permahonar partyataan paitt ka;ga Pengaﬂiran waga. .
.- §i:Menedima pinjaman/ pembiayagn bam tiai bark atay lembsga kauangan lamnya apabila Debt Equﬂy
3 Ha‘llo {ﬂEﬁ] melabiti S00% (lima atus ; parsan]

P

F'enﬁm .n- lon menya

afiligsi ba i:'

o Anausismdusmdén [ kungan'.

bariiat, slfat hubungsn ammsiantam Peiserah dah BRI a«sala:n' I
‘- bahwa baik Persaman frauplin BRI hexads o bawah pengendakan YRNG SATa, yanu Nagam Republk .

N 4 Kemgan dan kamgnan yarabarsnfat kualitatif,

i dé‘ramharmm .

R Mmyediakm kepada BRI Laporan Kéuangan &simnsn rang 131&!\ dlaudd da.n Iapumn keuangan m-houss .

: s PArserosn; .
| v.Menyampaikan pembaritahuan da!sm Yisd teqadu pembshan ausv.man Direkiss, psmbahan Anggearan Dasar,

.'.u Mmingkatlmn Kinetia ke £ Parsarnan sacEa konsoﬂkdasx yang dapat m untun pkan i
-, Parseman d; anPamegang% Parssroan. - o ang g bag

ﬂEsBou treinaalesi adalsh sehagai Betikit £
- " Parsen:vaz\ 1Idak rnampu malunasl hi

B Anahsis Kiigfitatif-

. -Industr. penerbangan : indonesliy mencataﬂcan pemzmix sm %ﬂ pesat-datm iga tahun
- - Bardasarkan data Kaiventerian Perhubungén; paca tiga tahun -larakhir ik, tejdei pecipglata jusnlah.
- -panumpang angkutnn udara yang culuip sighiflaan setfap tahiniva, Pada’ 2m1 total Jmiah:pertiimpang

adaiah - 68,349,439 " orang: yalte -penumpang domesti sebasar 60.187.306  orang -dan -intefrasianal <
_.8152 133 drang: Sadanghdn totat lahpanumpwgmgklaanudmpadam!zadalahm 358755 orang L
£ yail penumpang

: ik sabesar 71:421.484 orang dan inormasicnal sebesar 8.988.291: orang dengan
;- Prasentase pertumbuhan sebesar 19,03 persen vaitu 18,64 persen unuk domestik dan 21,97 perssn -
- unduk infernasionat. Untuk 2613 sampai September 2018, total Jumniah panumpaiy angkutan udavs adaiah -

o 49.081.891 orarig yaifu 43,002.808 untuk penumpang domasnk dan B.A79.083 penumpang internasional,
Pariumbutbars jumizh’ penumpang angkutar -udar tarsabut dilanti sleh pansmbahan ruhe_.panamangan
kemarstal domestik inanjadi 270 nite ;:adatshun 2013 dihandlngkan dangan 2912 yamz 249 ruis : E
2 Analisls Operas}oralctan prespik perusahaar. : : T

Partembutian-ekonori! ; Indonosia yang::ta smbaﬂ( manidkiky) kung: pemembangan indussn S
gar pamiik v pensrhangan c Tanah Air telah

denga‘n-!ams risriambiah fumich ‘Pesawat’ dan awak. pagawat. Satlay tahuu setzdaknya nda Al pasawal -
- baru yang beroparast di Idotissta; indistri peno akan inemeg ang: pesanan:penting ‘di indonesia, |
‘Hal 0k mengingat Indsnesis terdin atas 47 Bbirpuiay vang: tersabar dery lgan paniang’ garnis pantal by
dari-5.000 kilometar,: Transganasi cdar manjarli ROMponen penting k| menghublungkan hampir 240 -
¥ juta’ panduduk Pertimbuban jumlah:penumpangy yeng besar 4l ates, harus diikim: oleh pertimliuhanidan ...

infrastrukiud baridara dan: tanaga ahii ‘yang memada. Partumbishg | Infrastiukior dan ShMm © .- )

- harug mengikistt pertumbLhan Industrinya Selsin o yang paling penting S
. kesslamiatan penerbangan. Safety dalam panarbangan yang paling divtarnakan, Faktor amaten harus .
* . menjadi priontas. Untuksela%u memparhatiian dan menfalankan lima kemponen utama untuk mewsjudkan
© keselamatan penerbangan, . yakrd: peSawat, bandare, navigast penerbangan, tegulasl, -dan Industrd
. penerbangan. Kealima s:mnponsn tersabut harus bezjslan selaras dan dipenuhi dongan maksimal sehingga
¥aselamatan, , &enyamanen bertransporiasi udara dapat diperoleh, Sarana dan prasarana
- harus- baii dan Tancar dan ditunieng oleh fasiitas noviges! penarbangan yang diaraiken pada standar
irtfemasional. H“}’gﬁm peneroahygan kita varg wdahsesua. i dengan stanciar internasionai, pada prinsiprya’
untuk meningket] kaselamatan Dan Hu jadt luges dan. kewajiban
Femerintal Lntuk memboat dan rnangawasmya_ lndusm W Hingkupnya sangat luaz, Di mana -
didatarnnya terdapat multidisiptin yakrzl pesawmnya, ar kanstruks:, ingustri, pafa!azm-mawgasi jasa -
. konsuttan, dan pusat pendidikan. .
3, Alassndllalmhannyatransaksl S o LT N
Alasan diakuiannya transaks; antarg fEin adaIah
 Meningkatkan kemampuan modal kerja Pa(aamanid'lusmnyaumuk pembslﬂn avlurdan pamekharaan :
&esawat serta permbayaran sewa pesawat.
Memaaitin Knen Mg Earearean s ek mengontungkan
= Maningkatl nerqa keugngan Perseroan secara knnsci yang dapat ntun, t
- . Persaroan dan Petmégang Saham Perseroan, bag

m:mm = al pak"myang “iablh’ ;:k umuk pengemb i dmsnyaie . an
MRMpUNYal - pros) i zngan usah yang mamamm
" kalangsungan usaha dan menguntungkan bagi Perseroan dan pemegang%;ham Parseroan
5%&@&“’ natas yang dilakuk ' Hiciak ada, B

isis pada k .
Dengan uélaimkannya trerisaksl, abllitas gk psndak—hutang bari Parsaroan akan bauambah maica
beban blaya bunga akan meningkat, namun dengan mening) kemampuan modal
berpotens! akan menurunkan bisya usahe pada-pos operasro penarbangan ynng akan

o temadap margin laba Parsetian dan hutang usaha akan ark, kewaliban ?ersemsn untuk
el da':ntﬁ?i bank pada saat jatuh tempe akan mengurang kas
- 8. Analisis lkyiditas pada keusrigan perusahazs. S
Selams jangle wekdu kradit 12 bulan, Persercan dapat mendnggunkan pormbay a@a.s it AT
aviur, mainfenancs pasawat dan sewz pesawat, sehingga jumiah kas Persarcan akan menhgkat Pada . -
szt hutang bark fatuh tempo’ sjumish kas ‘alan dibayarkan untuk meltmasi hutang bank das apabila’

- " kas tdak ma‘gﬁlkupl Persersan’aian menjual asetnya untul melunas! hutang bank, sehingga jumish aset . .
oroan ai manurun,
Kemampuan likuiditas Parseroan untuk Pemastikan hahiva pintaman dapai ditonasi patia saat U tempo

- dengan menghitung Lwebi Service Coverags {DSC), dimana DSC merupakan rasic porbandingan EBITDA .

- terhadap kewaliban burga dan angsuran pakok pinjaman. Berdasarkar: proyeksi.laba nug m rancana
penarikan dan pergembalian fasiiitas kredit yang dususun oleh mangjemen, kemampuan Perseroan urtuk
nalunasl piniaman saat frtuh tampo cukup tinggi. R

7. Anatisis dampek keuangan perusahaan jka proyek yang dabiaym rnangalam; kepagalan. LR
Penenmazn faslitas kmd‘rt uniukc praningkatkan kemampuan modsl Xeria untulc operas!onal Wusahaan
_sehinggs Ferseruan dapat menjaga kesnya namun 1etap memifki dana umas untuk pernbelian ba.rmg dan
- -iasa. Dengan pambeﬁm tunak harge barang dan jasa aken jebiht murah sehingga ads R

- biaya operasional yang ekan meningleatican margin Jbz bperasional, namun adanya penéngks!an baban
i:laya bunga skan menkunkar ramin laba setelum paiek,
Kejjapatan prwek zaqam jika target penjuatan idak dapat dipenuit yang tidak daa:at msnanu Blaya -
aperasional ?e maningkainya beban biaya bunga maka Perseroan akan menga!ami .

" kenugian, d?rnana kamgisn rsebut akan mangurangl ke yang akan diterima Perseroan, Jiks saldo kas
tersebut tidalK dapat memeanuhi pengembaliars ke ban hu'iang bank saat jatuh tempe make Perseroan
akan manjual aset unhilt memenuti kewajiban t seh)nm Jumilah asat Pmmgn akan bemmng e
dan akan berpengaruh temarfap kalangsungan h up

C. Analisis Kuartgati IR R
1, Penilaian Atas Po@ansi Pandapatm Asst Kewaﬂban Dan Kcﬂdisi Ksusmgan Lo R
. Dengan dilakukannya transakai skess ata atas blaya op L yan, inglath

margin faba operasionat, namun adznya baban hisya bunga akan menurunkan margm fnba sebelum pajak,
1.1. Penitaian kiherjz historis dan Rasio Keuangan .
Fmﬁtmdullt?skkanrselroan O;o{;;nn .dajam perode %;;1 2%; 2095 berfulduasi cenderiing menuruh
- yang ditupiu alah Ly e mmaigin cian Net profit de
-masing %MZQBM%. 1,86%. Pada pariode 1 .Jamaprrur g,&'gmeptmm
201 masng— ing sobasar «@,01%, «10,66% dan -7,83%, .
Kenis! likulgitas Poryeahaan dalam perivde tabun 2014 - 2018 beriuktuasi canddring menurin yan )
- ditunjukken oish cumen ratio yang besarmya barkisar 83,25% - 117,25% dengan ratd-rate 94,81
. gsn pata fn Ssmger 2013 sabssar 16,92%, Dengan angkn ragio tamebut kandlsz I%Iazlcma.s
arsercan kurang .
Solvabilitas Perseroan drtmiukkan ol diabt 10 equity ratio dan debt fo dset rate beriukiuasi :
candemng fieningkatl masing-masing berkisar 118,80% - 184,409 dan 54,52% - 62,18% dengan -
v asing-masing 136,71% dar: 57,47% dan pads SU September 2014 masing-maging sabesar
. ;204 54% dan B7,17%. Dengan angka rasio iersebit, kondiei Sohvabilitas Peragroan cukup .
.Rasio penjualan terhadap guﬁns ugaha dalam tahun 2011-2013 cmdamn%maningaa! dari 17,88x -
_pada $afun 2011 men; ,55% pada tahur 2013 atau selama parloc?a torsetat rata-rata 23,67x dan -
. patia 50 Septamber 2014 sebosar 18,37x. . .
- Pasio perjuglan terhadap persediaan pada <ahiin 2014-2013 camwmg maningkat dari 35,75 % pada.
. tahun 2011 menjadi 41,14 pads tahur 2013 atau salama pmude‘eamebut rata-rata 39, 51:: dan pada .
30 Ssptember 2014 sebesar 29.26x. . - .
1.2, Ponitaian azus kas. .
Dalam tahun 2(::1; ~2013, ams !cas darl akﬂvitas operasi cendamng manurun, ;:ada 3hun 2011 :




12 Junt 1874, ketiganya Gbuat o Radapan Soueman Ardjasasnits, S, Nomns A JaRaris, yery e
mendapat pengesghan dar Mentersi Kehak!man Rapublik Indonasia barcasarkar: 8 Kepl.ﬁusan MNo. YA

- : 5/225/8 terlanggal 23 Juni 1875 {*Alda Pendirian).

Angoaran Dasar sahkﬁawa dimust dalan Akita Pendiran tersebuf selang bebarapa kali -taiah
: diubah dan terakhir diubah tengan: () Alkda Pamyataas Keputusan t Perubahan Angpdran Dasar
4 tanggal 28 Apnl 2014, yang it dibadapan Autia Tautani, S. M ctaris di Kabupaten Tengerang
tolah diterims ieporan perubahan Anggaran Dasamya oleh Menteri Hukum dan Hak Asas) Manusia

surat nomarn, AFHJ-»:}1978 40,.21.2014 tangoal 13 Ml 2014 ) Akta Parubahian Anggaran Dasar

berdasarken
" No. 5 tanggal 306 Juni 2014, yang dibuat dihadapan Aulla Taufani, S, H,, Netads di Kabupaten Tangerang

ang telah diterima fapbran perubabsn Anggaran Dasarnya oleh Mentari Hukum dan Hak Asasi Marusia
zverdﬂarkan surat nomor AHU-03736.40.21.2814 tanggalm Juli 2014 dan 4ifi) Akta Pamyataan Keputusan

" . Bapat Parzbahan Anggaran Dasar No. 4 4 tanggal 12 Cesernber 2014 yang dlbua'l riihm:lapan Aulla faufary,
Vi@ |

- 5.H., Notars ¢l Kabupaten Tangerng yang Aicanya sedang dalam prosss per

Huitum dan Hak Asasi Manusiz Repubiik Inconasia
Berdasarkan Katontuan Pasal 3 Angparsn Daser Perserin, - makeud dan Wjuan Perseroan adalah
melakakan usgha di bldang zasa angkutan udara nizga, serta optimalisast peranfiatan sumber daya yang

GimdEk F 1 Unbuk fikan berang dan/atas: iasa yang bermutu tinggr dan berdaya saing kuat
untuk mendaf jer kel QEN QUi mer ‘,' tilal Parseraan d engan raerrapkan pringip-
prinsip Parsatoan Temmas .

Susunan parmodalan Perseroan ferakhir adaish sebagel Berkiit: i -
TR Presegaee | Jumish Mo -
Saham - Kepemilkan | Disetor '
. 1%} Rp
Saham Seri A Dm .
Pametirdohan Megara ﬁwmliklndenasia . R | .D.000D% - IR #58

“Saham Ser B : - S _

Ramerittahan Megara Republik ndenasia 18 653, 12‘.? 80 - BLB0SAY% - . 7.164,785,751,541
Grait Srines AZ Singapore :

TC AR CL PT Trans Aitways 5.71 1.457,80% " 25.8441% 3,080,559,130.659
Masyarakat . .

(keparmilikan dibawah 2%) 3,504,340,832 13.5465% 1,608,492,441,888

Jumiaby . 25,866,026,633  100.0000% 11,873, 837,324 547

Susurion Direksl 6an Dewan Kuhisarl's Perseroan berdasarkan  Aktn Periyataan Ke;artusan Rapat -
Parubahan Anggaran Dasar No. 4 ta ! aﬂ 12 Desember 2014 yang dibuat dihadanan Aulia Taufani, 8.H.,
2 sel

- Notaris di Kabupaten Tangerang ad bagm berikid
" Direksi oo . L
. Jo Frivien JHABATAN
1. M. Aritwibown Direkiur Utama v
2. | Novianto Herupratomo Diraktur Operasi
3. § Heriyanto Agung Putra Diraktur SOM & Limum
4. | hwaits Jobniarto Direktur Teknik & Pengelolaan Arnads
5. 16N Askhars Danadiputa | Direktur Keuangan, Risiko & Teknologi Informasi dan
Direktur Independen
6. Handayani Diraledur Komersial
Kamisaria
L4, §ddusman Syefi: Diamal Karnisanis ittama dan Komisar's Independen,
2, Hasan M. K ts indopenden
3. 1§ isa Rechmatarweata - Komisans
4. - Muzalfar ismail Kormisans
T Dony Oskania Karmisarls
6. Chairal Tanjung Komisaris
8

‘b2

PT Bank Rakyai indonesia (Perser) Tok {selanjulnya dissiut "Bm') didirikan dan medai beroperas
kamersial pada fanggal 18 Desembar 1968 bardasarkan tndang-unteng No. 21 Tahun 1968. Pasa ta.n
28 April 1692, bertlasarkan Peraturan Pemarintah Republik Indonesia ("Pemerintah’} Mo. 24 Tahun 1

bentuk badan hukum BRI diubah manjadi Pérusahasn Perseroan (Fersern). Pangalihan 881 menjadi Pm-aam .

- didpledneniasikan dengan akta No. 133 tanggat 31 Juli 1882 Notaris Muhant Salim, 5.H. dan telah disahkan

oleh Mentert Kehaldman RepubBk ndonesta an Surat Kepuiusan No. CR-5584.HT.01,01,TH.92

o h-mggA 12 Agus!us Iﬂsémstgﬁglumumkm delam Borita Negara Republik Indonesia Ne. 3, Tambahan

2, Anpgaran Rasar BRI kemudian ¢iubah dengan akda No. 7 tanggat
4 Septamber 1988 Nutans Imas Fatimalt, 8.H., pasal 2 tentang “Jangka Waktu Berdirinya Parseroan”™
dan pasal 3 tentang “Maksud dan Tujian serta Kegiatan Ussha™ uniuk menyesuaikan dengan ketantuars

. i
Undangundang Republik Indonesia Na. 1 Tahun 1595 tertang *Perseroan Terbatas™ dan telzh disahkan oleh

Menter! Kehakiman Republi Indonesia dengan Surat Kepitusan No, C2-24830.HT.01.04.TH.98 tanggat
13 Novemnber 1988 dan telah diurnumian dalam Berite Nepara Republix fndonesia No, 89, Tambahan Ne.

. 7218 tanggal 26 Cktober 1699 dan akta No. 7 tanggal 3 Okiober 2003 Notaris imas Fatimah, S.H.,

. No, BB, Tambahan No.
Bertas

antere
fain tentang status parusahasn dan penyesuaian dengan Undang-undasg Pasar Modal dan telah disahkan

- olgh Menter; Kahaldman dan Hak Asasi Manusia Ri ik indonesia dengan Surat Keputusan No, C-23726

HT.01.04.TH. 2008 tang¥al § Oidober 2004 dan telah diurnumkan dalam Berita Negara Republik Indonesia
1053 tangaaf 4 Noveriber 2003,

arkan Surat Keputusan Bank indonesia No. 8/111/DPWB2PWAwWES4 tanggal 15 Oktabar 2003,
Aentang “8K Panun;ukan BRI sehagat bank umum devisa”, BRI telah ditetapkan sebagai bank devisa melalus
Surat an Monster Mo, SEKR/BRI3ZS tanpgal 25 Semember 1058,

.. Bardasarkar akta No. 51 tanggal 26 Mei 2008 Notaris Fathiah Halrmi, 5.1, tolgh cifakukan perubahan

" Jasa Keuangan (“OC), No. Ixéi taniang

R EC 900 15.000.000.000:000 | 100%
Modal Difompatian dat
Diostor Porkh
Kepara Rapubiik lndonesds I .
Szham Sud A Dwhwarma. 1 250 [ 250 000%
Saril 11509,599.808 260 499809000750 | SLYS%
Saharn Biasa Alzs ama N
Sen®” 16662492000 250 2.667.200500000 | 4325% .
“Fetsl Moded Diterripation
den Disstor Panuh 4,560, 452.000 6497260500000 | 100%

terbadap Angperan Dasar BRI, aniara fain untulk penyesualan dengan ka?entuan indang-urdang Republik
Indonesia No. 40 Tahun 2007 1emang Perseruan Terbatae” dan Parehuran Radan Pengawas Pasar Modal
den Lembaga Keuangan {"Baps) r.m a seiak 1 Januari 2013 diailhkan kepada Ctaritas
F Basar Perserodn yang Melakukan
Penawarer Umum Efek Bersifat Ekuitas dan Parusaham Publiic”, yang .teiah mendapatian persetujuan
dan Menteri Hukumn dan Hak Asasi Manugia Repubiix Inklonasia dengan Surst Keputugan No, AHU-
48353.AH.01.02 Tehur: 2008 tanggal 6 Agustus 2008 dan telah diumumkan dalam Berila Negara Republik
Indioneata No. 68, Tambahan MNo. 22074 tanggal 25 Agusius 2008,
Salanjutnya Mggaran Dusar BRI telsh mengalami beberapa kal! penibshan, Akta Parubahan terakhi
didokumentasikan dalam Akta No.8 tanggal 10 Juli 2014, giang dlbuat olehy Nctaris Fathizh Halml, S.H.,
dan telsh diteritr dan dicstat di datarn Sistem Administrasi Sadan Hukum sesual dengars Surat Keputusan
Menteri Hukum dan Hak Asast Manusia Republik Indonesla No AHU-C4§54.40.21.20%4 tanggal 11 Juli
2014, Berdasarkan pasal 3 Arggaran Dasar BRI yang terakhit, rang iinghup kegistan BRI adalsh turt
malaksanaken dan memunjang kebijakan dan program Pemenntah di bidang ekenomi dan pemiangunan
nasional pada umumnya, khususnya dengan melakukan ussha o bidang perbankan sesual dengan
u"d?}? uneang dan peraturan yang berlaku, termasuk melakukan kepiatan operasi sesuai dengan prinsip
syarni

Susunan pan-nadalan BRI tsrakhir ackalah sebagal berut:

Sei B SR009.000.000 =50 14.993.090:850.750 | 1003

Wﬂ&oﬂADﬁMmmmﬂm bﬂmmmmkw;magmmyuummw
pergirskatan d pun!ndmmbemnmmdmm

Saham S B adalah saram bise abes nama yang tapal dimiilt ofeh ausyaraiat.

s diofrisikan gaiam Undrg-Undang Pser Modal.
Berlut adalah jren mas Hem:ana “ransaksl ?eneﬁmaaﬂ Fasifitas Kredit Dan

151, AINGKRASAN LAPORAN PERILAI

B Persaroan tolah m-nunguk Haritor Jasa Pem!al Pubilk i“KJPP") &skandar den Rekan salanjutnys disebut "IDR’”

i panilat ine Transaksi. Pesilat indepandsn menyatakan
tigiak mempunyal hubungan afifas balk secm  13N0BURG maupun !tdak E engan

fngkasan La japat Ki
PL mmn Pidonasi (rarsorc) Tok @RI Qick FT. Garuda Indanesia (Parsere) Tk (A} File No. 028 2D/

- 1. Pihak-Fihak yang Terkalt dalam Rencana Transaksl:

Pihak-plhak yang bertransaksi adalah GIA dengan BRI, dimang Parnsrintah Republik Indonesia (R} adaleh
. pemegang seham GIA dan BAlL

2, Obyek Penilaian
Obyek Panilaian adalah rancana trénaakst psnaﬂmaan TasHRas ¥redt oleh Fameman darl BRI berupa fagiites
Kredit Modal Kerja impor/Fenangguhar Jaminar [mpor (KMKVPJY dengan total fasilitas KMKIIPJI tidak melebihi
Rp. 1.000.00C.660.000,- atau gelara dengan 5D 81.888.689 (USD ¥ = Rp. 12212, & tergal

ErIG)

oor 3t Sspranbermm dan fasiltas KMKUBISELE {Standby Lokar Of Gsm‘# fidak melebihi

USD 30.000.000 (mfsmhangeaﬂe dengan Tasifitis KMKI/PJI, dengen dermikian jumialy selurubnya adalah USD

111.886.669, dimang fasifitas KMKE akan digunakan Perseroan untuk menampung LC/SKEBDN dalam Rupiah/

USDyang]a‘mh ternpadalar rargie permbalian sviur dan maintansncepesawat gan fasilitas Pl digunakan untuk

. penangguhen satoran jaminan untuk pembukaan EC/SKBDN datam Ruplah/Ush dalam rangka pembalian aviur

. .dan makitensncs pesawat dan fasiitas SBLC akan digunalmn Porsaroan dalam rangha jaminan pembayaran
kepada pamsahaanlmoraﬁassawapasawato{eh 1 {selan] wad!sabut“" "}

3. Maksud dan Tujuan
Maksudl penilatan adalah mamban;v:an pan!iepst kewainran atay ranr'.ans tmnsﬂul untuk 1u}uan paiaksaman
tercars fansaksl dan memenuhl peraturan Oteritas Jasa Kevangan {d/f Bapepam-LK) No, DLET tentang
Trangaks Afiflast dan Benturan Kapenhngan Transakst Tertaniu dar! No. IX.E.2 tentang Transaksi Material dan

. Perubahan Keglaten Usaha Lkama. -

T & A 1 "“"‘KOW&'" + )
* Pendapat’ szagm-an disusur - dangan mmnpeﬂimbangkan knndbn pasar d pemkmman kondisl

urnn bisnis dar keuangan, serta peraturar: pemernnteh pada tanggal Pendapat ini dikeluarkan. Feniialén
. Kawajaran ini hanya dilakukan terhadap Fencana Transaks: sepertt yang diuralan di atas,
+ Pendapat Kewalaran ini disusun berdasarkan prinsip Integritas Informasi dan date. Dafam menyusun

Pencapat Kewajaran ipd, IDR melandasien dan bendasarkan pada informasi dan data Sebagsimena

diberfian manajemen Parsaroat yang mana Bardasarkan haknslm kewsfaran adaials benar, lengkap, depat
diendalkan, seria Hdak mety IR tidak malakukan sudit ataypun ujt kepatuhan secars mendetsi
dias panjetasan maupun data-data yang diberikan oish manajemen Perseman baik fisan matpun tulisan,
. dan dengan demikian DR tidak dapat remberiken ]amlnm atau bemgmmg-jawab tarhadap kebonaran
- dan kelenghkapan dayt informasi atau penjeiasan tarsabut.

e Sebagan dasar Sagi DR untuld malakaken analisis dlam mampemapkan Pendapat Kewalaran atas Rencana.

‘ransakst, IOR mangpunakan data-data sebagaimana fercantum pada Sumber Data pada laporar pendapat
R&wa[aran sabagal Hanan pertimbangan

. +  1DR jugs barpegang kopada surat pen'iya!nan Frajemsn Peraaruan fnahapament roprasentalion feftarstas
. pamugasan [DR untuk mampmsiapkm Laparan Pendapat Kewajaran, bahwa mereka teleh menyampaikan

saluruh informasi perting dan relevan baikenaar: dengan Rencana Trensakai dan sepanjang pengsetahian
. .manajemen {::'zmantldak ads fekior material yang belum diungkagd(an g:nﬂ dap%ge?yesskkan . don
v Mangingat wa adanya kemungkinan terfadings perbedean wakiu tan aporan in gan
palaksanzan Pancana Transaksi, maka kesimpulan d! atas beraki bifa tidak ada E;n

. yang ermitiki
- dampak yang signifikan terhadap nilal dar Feneana Transaksl. Parubahan ters ik penubahan
balk secara intamal a masing-masing aan mau;:un secara ekstornal mellpitic kandisl pasar dan
parakonomian, kordis! umum bistis dan keusngan, sarta ran pemetintah Indonesia setelah tanggal-
Aporan In: dikeluarkan. Bianana seielah tanggal ran ini dikeluazkan teriadi parubahan tersebut di atas,
maka pendapat kewalaran atas Rencana ?:ansaks i dni mungkln herbeda
EN Pendeka‘tan dan Motode Pen'hlun r
setelah anaﬁsns atas: X o .
- Besargn dang dsn obyak fransakst. L . .
- mmmmmdanmsaksémgm terhadap kepentingan p t dan pamagang
: m. )
- -Perti gest bisnis dari jernan terialt detgan rencana essi p kepentingan pamegang
saham.
Dalsm melak(B:an analisls tarsabut dlatas, enaka dilakuikan analists sabagas Derliar
a. Malakukan analisis fransakst.
b, Malzkukan arafisis kugltatif stes ronicinid ransaksi, -
c. Me!akukan analisis kuanmaﬂf dtas rencang fransaks),
d. analisis kalay:
e Msiakukan snahals atas ;ﬂmlnarz
B, Kesimputan
A Arglisiz Transaksl

1. Analisis pangaruh 'I:ramaksl temadap kauanga.n PBG’SGRJ .
Dangan difakukanhya fransaks), Perseroan akan mangaxihkan hurang usaha memadi hutang‘msg“yang
- akan mengurangi f2ba Perseroan dengan adanya bsben bunga, ramun akan meningkatkan puan
mnodal untuk operational Perzettan,
. Aralisls fikulditas dari trangaksi.
Transakel panerimaan fasllitas kredit PUVKMKISBLC batsifaf non cash ioan dengan jangke wakiu 12 bulaﬁ
untuk meningiatkan kemampuar modal kerja untuk operasional. -
Fasifiles Pl untuk penangguhan penanggehan setoran jaminsn: dajam Dikaan LC/SKEDN dalam
. rangka pambelian qviur gan maintenance peasewat dan jika LC/SKBDN jatuh tempo pambayammya dapat
menggunaken fasilitas KMKI. Sedangkan fasilitas SBLC untuk jaminan pembayaran torhadap pensahansn
Jossor dias sewe pesawat.
Dengan fasiltas kmdﬂtm-sebm Parseman dagat men;aga kastya dengan menangouhian pembayaran atgs
avigr it cdan sewa pesawat selama 12 bulan. Dangan demikien Jikuiditas
© Perseroan selema masa oparasi 12 bulan zkan meningket, namun pada saat hutang bank jatuh tempo
‘urtsk pelunasan hutang bank lersebut, kas Persarcan akan berkurang dan apabila kas Perseroan tidak
.mencLkupl akan berpangaruh negstf terhadap Hiyiditas Persercan.
3. Matenalitas nilai trangakst,
danlah  ekulias  Portarcan berdasarkan  lsporan kewangan srdied per 31 Desember 2018 adaleh
sebesar USD 1.117.148,117 dan rencena transaksi adalah sebesar USD 111.886.669, dengan demikian
materialitas rencana transaksi 10,015% dari okuitag Perserozn.
" Pengan Jumizh nilal Rencana Transaksi ssbesar 10,015% dari ;umiah skuitas Perseroan maka Rencana
'{‘ransaksam ke 2tarsebm frukan merupakan transaksi materal sahagal mana didefinisikan dalam peraturan OJK
0,
3 Hubt;g?m antara phak-pihak yany berransaksi, ¥
ah pamegary sahem Persercan dan BFF, maka rencatia rans&ksa anta:a Parsaroan dengan BRI
merupakan transaksi terafifiesi sebagaimisna dnmaksuu dalam paraturan IX,
B;fdasmﬁan analisis hubungan kepengurusan, tidak ada kesamaan penguzus antara Perseroaty dangan

‘Dengan demikian antara Persercar dengan BRI éerdapaf Kesamaan pemegang saham, dalam hal ini, baik
Persaroan maupun BRI dikendalikan alsh Megara, sshingpa rensana transaksi termasuk Transaksi Afiliasi
5. Anaj par}an bl ik Oiﬁ nggg'ai{a'li
isis jlan dan persyaratan yang tefah d

Bardasartan surst darl BRI kepada GlA, No. RUL3T4-ADK/DKA-2/12/204 tanggal 18 Desember 2014
parihal Penawaran Putusan Kredit, menerangkan bahwa BRE menyetujui untuk memberiian fasititas Krodit
Modal Kerja lmpar/Penangguhan Jaminan Impoar (KRMKIPJD dengm total tasilitas KMKIPJ| tidak melabihi
Rp. 1.000.000.000.000,- dan fasifitas KMKIPJUSBLG (Standby Letter OF Creditj tidak melebini USD
30.000. 000 (mmtrangsablbdlngan fasilitas KMKYPH).

Seiain it berdasarkan Surat Konfimnas! dart BRI kepada GIA No. B1415-MNS/NSS/M 242014 tanggal 29
Dasamber 2014 perinat Sural Konfirmas] terhadap surat tari 8H) kapada GIA tersabut diatas, menyatakan

Agiysmat syarat dan ketentuan sepanjang tidak diadakan perubahan secara tegas tetap berpedoman
a

[

pada parjanjian Kradit No.28, tanggal 28-05-2013 Notais Fathlah Hetml, SH. Sehingga syarat
dengan covenant tamp Harlaky.
a, Tafkmt dangan i Beny hfiow yang dimaieud adalah sesual dengan hasil Iegai

meeting borsama, pada 14 Dessmber 2014 yang akan diusngkan dalam perjanfian kredit pasal 8
“Jaminan” yaitu sbbn

& Perjanjian ini tidak mensy D;I:;Rur umtuk menyerahkan pengiiatan jaminen dalam bentuk

AN At MBTpUYal penamin lguarant
k. Sebagai jaminan untuk pembayaran kamban dsngsn tertin dan sebagsimana mestinya dan seluruf
Lu;nlah uang yang karena sebab apapun juga tetutang das baﬁnoleh Debitur kepada Bank
rdasarkan perjanjian, maka Debitur dangan inf setuju urmsk memberikan aksas terhadap corporale
" gashiow Dabtur kepada Bank dengan tujuan agar Bark memperoleh iornas] mengenal bonefiditas

. dan Solvabilitss ketangan Debiiur,
Perfanfian mengenai rencana fransaks] antera Farseroan dengan bank/kreditur belum difakukan, Hak dan
kewaiibun artara Persaroan denpgan Bank, syaral dan ketentuan penting, serta perobatasan bagi Perseroan
akan dittanghkan dafan: Parjangian yang akan dibuat.

Bordasafian konfimast dengan manajemen Perseroan, 1dan persy dalam p jian tevkalt
Fencana transaks) aken <ibuat sestal dengan ketentuan dan perayaratarn yeng umum dalam suamtransaiw
pmiam-nmmlnjmn dalam fasiitas kredit bank. Dengan demikian f dan gpersy

transakei torsebut adatah waljar.
5 Analisis menfagt dan risika dan transaks!.
Manfaat transsiesi adalah sebagal herikut
* Maninglainya kepemaynan darl suppznan‘\rmdur kapuda Pacseroan untuk ;:engadaan avtur dan
pomatiharaan pesawat Urituk kapentingan usaha Parseroan, karena per dapat
e Memng‘ a kapereayaan oot penrsahasn /essorates Sews Pesawss, Karsna pembayaran atas sewa
- pesawal tenamin.
* Meningkatnya kempmpuan modal ker]a untuk nperashnat
+ Kebuthan aviur dan per urule usahg Perseroan terdamin.
= Kelangsunpan usaha (going mmzymmm akan lebih terjamin,

30 Septemnber 2014 sebasar 29,26x,

1.2, Paniigian arus kas. .
Dalam tahun 2011 - 2013, ans kas dan aknwtas npsrasJ cofidening mehuiun pada tahun 2011

.. = 2018 menunin dari USE 244.268 ribu rnen}adn USD $34.026 riby dan pada 30 Septambar 2014

.. tercetat negattf LISD 161.868 ribu, utamanya dispbablian panerimaan kas dar pelanggan dan
Elm alugran kas kepada permasol. Arus kas darf aktivitas invest gada tahun 2013 sebasar hegatil
) 84,548 ribu dan negatl USD 206.747 ribu pada 30 September 2014 u‘lsmarrya disababkan
tlah pengeluaran wniuk ¢dana pemefharaan mm dan Lang muka pembelian pesawat, Anes kes
dari aktivitas pandanasn pada tahun 2013 sk USD 433.888 riby dan USD 271,094 ribu pada 0
September 2014 utamanyq digebab! 1 pinjgrman jangka panjang. Dengan demikian ks
dan retara kas pads tshun 2013 adslah positf USD 186,464 rﬁk,urangl derngart aruty
kurs mata uang aging sebasar negatif 133D 38.808 rib, sehingga saldo kas setara kas pada fahun
2013 meningkat menjadi USD 475:2671 ribu dibanding-pada tahun 2012 sebasar LJSD 325.785 nbu dan
peda 30 Septemnber 2014 tercatat saldo kas setara kas sebesar USD 353.218 rbu.
© LB g:g;lman #tas proyaksi keuvangan, '

i!aienetasmyskszkeumgan]’e«smm? Ckiober 201431 Desemberamstanpa'" y

dan dengan dpm ukannya tansaksl yang drpamleh dati marajernen adalzh sabagai beri

ce kf:yﬂsgm penumbuhan pendapa:mpadaiahunzmsmdalutmggi fEMUR mann;eman benceyaldnan ’
- apat
beban usaftz adalah wﬂjar . . .
IR Tafge1 nat pro#t margin edalah waler. :
Lo Asumsu yai) dkguna}mn daiam pmyaksl lsporan posisl ksoangm aadaish waja: .

® Dengan ﬁnialwkavmya tmnsaksl tidak Hemengaruh - pada 5 ‘Pe 3. Pengamh-- .

‘. transaksi -ierdspat pada menusinnya bebatt usaha bemipe uperasional penerbangan dan
meningkainya baban burgs bank.

e Dmgsn difakuikannya transaksi, lakitas gka pondek — hutang banrk menlngkat dan m:zt‘a):;g

ustha pihak-ﬁz!‘hak berefasi menurun’ ihir Dassmbar 2014 dan diakhir Desember
; Kebilitas pendek—hu‘tang bani menurun dan kas darm sotzm kas mmmn karena ada
E pamhayamn hutang banl
L 14A fagyorar § A sebalum Mmamm ksusngan seia!ah transaksi

Bardasarkan analisis laparan keuangan sab-lum transaksi dan proforma leporan Keuangan setslah
transaksi dapat digimputkan dengan ditakukashya rencana transakel proforma ctarent ko, debl o
" eguity ratio dan debt fo ssset ratio yang menggambarkan kondist Hkuiditas dan soivabilitas tidak
: mehgafami perubahan. -
1.5. Anglisis atas kemampuars Parserdan mf?sadap tmnsaks: sampal saat {aluh tempo,
erdasarkan analisis stag sampal saat jatah tempo tarlhat
bahwa Dbt Servica Covarage {DSC) memniukkan angka Isbity dari 100% dan selera mesa ptnjarnan
337,74%. Dengan darnikian kemampuan Pargeroan untuk melunasi hutang pada saat jstult tempo
cukup tinagi, .
1.6, Analisis casi i it dan f. i
Berdasarkan proyeks! arus kas dangan ditalmi@nnya Qransaksq. %amhat bahwn kas Perssroon .
. menculupi untuk melakitkan pembayaran angsuran pokaok hu!ang bank pada saat jatih tampe,
Financial covenant yang disyarstken adalah a‘e[:t ta eg«y DEF) Pergaroan tidak mafebin]
§00%. Berdagarkan proforma posisi keusngan per 30 Geptember 2014 DER Persercan 204.64%
dan Derdasarkan provekst posisi ksuangsn por 31 Desamber 2014 sarta 31 Desember 2015, DER
dongan dilakukenrya transeksi masing-masing adaiah 205,24% dan i86,58%.
g;miklan DER Perserpan dibawah 500% dan dapat memenubi sdnamclel covensn! yang i
alapkarn,

A Amilsi Yield .
Denpan membandingkar hn feat suku bun aiman yang diberikan BRI kepads Persercan dalam Huplah :
.sabﬁé'?:s 5% dan m%a rata gingkm suku b ggguaﬂpmimrgnm;nudai Karja dalarm Rupiah sebesar 12,14% maka -
karn? barpendapat bakwa: tingkat suki bunga piniaman yang diberiken olah BRI kepada Perseroan
menguniungkan bagi Perseroan karena tebih ah darl suku bunga pinfaman modal kerja dalam Rupiah.
Dangan membandingkan tingkat suiu bunga pm}amm vang dibartar: 8RI kepeda Persaroan dafam USD
- sebasar 2,265 dan rata-rata tingkat b%:;njamm modal kerja dalam USD sebesar 4,87% maka

kami berpandapat bahwa ilngkﬂt suku i:ru jaman yang dlberilwn wlsh BRI kepada Perseroan adalah
gkan bagi Perser dart sule: bunga pinjaman madal kerje dafam USD.

D. Analisis inkrementat .
1. Anafisis ult pilaf tambah, ’
ditakukannya transaksi,-konstribusi peningka!an prhadap EBHDA, EB&?‘ EBT dan EA? masmg—
masing sgbesar USD 8,392 ribu, LISD 5.302 ribu, USE 264 ribu dan USD 264-ribu, masing-masing dengan
*peningkatan 2,11%, 4,26%, 0,27% dan G,30%.
2. Blaya dan pmdapa!an Vang relavan,
DBengan dilakukannya transakst proporst blaya terhadag pendapatan yang reisvan zkan berkurang sehinggs

margin laha meningkat.
3 !nfurmasi non keuangan yang refovan.
Informasi nen keuangarn yang relevan adalah Farsercan akanmsmpartahnnkan knlangsungm higupnys dan

"dapat mengembangken uaahanya dengen lebih menguntungkan dimasa dapan.
Pengar doemikian iam) berpendapat bahwa dengan dya B y akan emidid
‘prospak yang lebit balk serta akan meningkatian laba Perseroan dimasa depan. Oleh karena iy, rencara
-transaks? adalsh wajar bagi Perseran dan mar 1 hagi pemegang saham.

E Arialisis Keluyakan Rencana Penggunsan Dana Atas Transaksl . -
Berdasarkan, proyeks! inba gt padamh\m 05, panghamaian yang tﬁhas;lkan {obih besar darl beban biaya
 bunga bank, sehingga akan meningkatkan mamin [a9a. Besamya margin labs EBITDA, EBTT, EBY dan EAT
tanpa transaksl adalah 8,02%, 39 %, 5,003 dan 1,79% der: dengen dilakukarmya transaksi margin lba
torseabit meningkat maslng maslﬂg menpatfl 8,19%, 4.15% 2,01% dan 1,80%. Danpan demikian rencana

-panggunaan dana atas transaksi adalah isyak,

_ Bardasarkan hasil analisiy kelayakan pslunasan hutang, vaitu dan rilsi Dabt Service Coveraga (DSC} 3yang
marpakan rasie EBITDA tethadap ]umlah bunga dan angsuran pokok adaiah sabasar 337,743 alau 5.57x
dari jumlah kewsjiban: pelunasan huitang saat jatuh tempo. Dengan angka DG tersetut maka kamampuan

‘ Parseroan untuk meltasi hutang saat fatuh tempe fingai, .

F Analisis Atas Jaminan * . ) o
Berdasarian surst dari BRI, pembemn fasilitas kiedit non casfrharssbm rmngan korfirmasi sabagal berikut -
. a Tidak mansyaratkan Parssroan umuk menyerahkan pengikaten jartinan dalam bertuk apapun matpun
mempunyai penjamin (guarantor).
b Sebagal jaminan untu E pembayaran kernbali dengan tertib dan sébagaimana mestinya dar sefuruh
. kawajl epaca BRI, maka Perseroan aaiug’x untik mamberikan akees terhadap comorss
aashﬂaw Parseroan kepada 8R! denga:n fujuan agar BRI memperoleh informasi mengenal bmaﬁdﬂas
dan selvabilitas kedangsn Persetoan.
E.erda.v.m;m analisis atas faminen, pada akhi tahun 2016, Perservan memiliki saldo kes dan setam kas
. subasar USD 602.105 ribu, yang dapat menggambarkan jaminan atas pembayaran hutang sebesar USD
111,887 ribyr. Dangan demikian gambaran {aminan tersabut adslah 4,40 dart hutang.

7. Pantdapat Kewajoran Alas Trangsaksi : .
Hasii analisis atas besaran dana dar} abyek transaies] atialah akan menambah beban biaya bunga bank, namun
‘ahan meningkatkan kemampuan modal kerja yang dapat merasunkan biaya aperasional Persercart sehingga
- akan meningkatkan margin laba.

" Hasit analisls atas dampak keuangen dar transsksi yang akan dilakikan tarhadap keperttingan perusahazeq dan

pemegang saham mamberikan kesimpulan berdampak positf karena akan meningkatkary ketrampuan medab
kerja dan xinerja Perseroan.

Hasil analisis atas pertimbangarn biskls garf manaiemen teriai dengan rencana fesi terhadap kep
pemegang saham adaleh ontuk meningkatian nifai saham 1 dengan meni ldnena

-~ parusahaar, mambmkan kagimpulan bahwa perimbengen bisnis dari manajarnan tarsabut s-;atan dengan
tujuan pel

rusghaan,
Bszﬂasaﬂm kesurnpulan dar hasli enafisis tersebut diatag, mska kami berpendapat bahwa rencana trarsakst
adalsh wajar bagi Perseroarn dan peregany saham Persersan.
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Kepada pars pemagans saham Parseroan yang msmeﬁukan informasi secara lebih detall mengenal Ketarbukaan
Informast ini, disarapkan dapat menghubungi kami pada setiap har! dan jam keria Parseroan di:

Corporate Secretary,
BT Garuda Indonesia fParsem) Thit.
Managmnené mudencg Ground Floor

Bandar Udara Intemasional Soekamo -Hatta
arsgiwrem; 1912
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